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Introduccion

El alza del precio de los commodities en los ultimos afios ha permitido que
muchos paises de Latinoamérica puedan aumentar sus ingresos por exportaciones y
afrontar con mayor holgura las consecuencias de la crisis econémica mundial que se
desat6 en 2009. En este contexto, puede valorarse lo ocurrido con el sector
hidrocarburifero de Bolivia. En el periodo 2005-2011, las exportaciones de gas natural
de Bolivia se vieron favorecidas por el aumento de sus precios, de tal manera que los
ingresos de divisas por exportaciones al Brasil y a la Argentina registraron un
crecimiento de délares americanos (UsD), de 1.088 millones (MM) en 2005 a usb 3885
MM en 2011, segun fuentes del Banco Central de Bolivia (BCB).

Cuando se la compara con el resto de los paises de América del Sur, el
Estado® Plurinacional® de Bolivia es una economia pequefia en términos de Producto
Interno Bruto (PIB), al tiempo que los bloques exportadores se encuentran entre los
rubros mas importantes de su actividad econémica cuando se evalla su estructura
productiva. Asimismo, en el periodo 2005 i 2011 se encontraron pocas actividades
industriales que, en comparacion a las actividades primarias de mineria e
hidrocarburos, fuesen importantes en términos de volimenes de produccién y
exportaciones. Segun los datos de exportaciones en el periodo 2005 i 2011, las
industrias mas importantes fueron las industrias de alimentos y bebidas, los curtidos y
adobos de cuero, la industria de fabricacion metales, la industria de muebles, la
fabricacion de prendas de vestir y la elaboracion de sustancias quimicas®.

Entre el final de la década del noventa e inicios del 2000, la industria
manufacturera de confeccién de prendas de vestir tuvo un comportamiento dinamico y
un crecimiento considerable, destinandose el 90% de la produccién a la exportacion,
principalmente, al mercado de los Estados Unidos. En 2005 este sector habia llegado
a tomar un importante lugar dentro del total de los bienes y servicios no tradicionales
que exportaba Bolivia, lo cual lo posicion6 dentro de las cinco actividades
manufactureras mas importantes en términos de participacién en el comercio exterior.
Por su parte, al analizar el comportamiento que tuvo la industria de prendas de vestir a
partir del afio 2005, vemos que sus exportaciones sufrieron una caida significativa en
términos nominales, de usb 35 MM en 2005 a usD 28 MM en 2011. Asimismo, también
perdié importancia dentro de la participacion porcentual en las exportaciones no
tradicionales, del 6% en 2005 a un nivel de 1% en 2011.

! cuando en la actualidad en Bolivia se hace referencia al Estado Boliviano, debe tenerse en cuenta que
la raiz ideoldgica en la que se entronca su concepcion esladeli Es t a d o quenfaeeerguncedo ¢por el
pensador marxista Antonio Gramsci (Linera, 2010). Partiendo de esa ideologia, el Estado se define como
el aparato gubernamental que une a todos los sectores sociales, a las clases, a los grupos nacionales, a
las regiones y a las colectividades. Sumado a este concepto, el gobierno del Presidente Evo Morales ha
adoptado la idea de un Estado integral y pleno en el que hay un liderazgo moral e intelectual politico que
permite unir a todos para construir el Estado plurinacional, con autonomia democrética y soberania en
base al eje estatal.

La plurinacionalidad es uno de los pilares del modelo de Estado que ha implementado el Gobierno del
Presidente Evo Morales en Bolivia. Dicho concepto fue expresado por el Vicepresidente Alvaro Garcia
Linera en enero de 2010, cuando dio un discurso magistral en la ciudad de La Paz, a pocos dias de darse
por iniciada la segunda gestién de su gobierno. La plurinacionalidad se refiere al reconocimiento de la
igualdad de los derechos de todos los indigenas de tierras altas, de tierras bajas, y de los mestizos
considerados todos como bolivianos. El Estado Plurinacional es el que une a las dos vertientes (indigenas
y mestizos) y no debe permitir que ninguna anule a la otra, sino que las dos se complementen.

% Ver Anexo 1 tabla de industrias exportadoras mas importantes periodo 2005 i 2011.
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Frente a estos datos, resulta de interés indagar si existe alguna relacion entre
la evolucion del ingreso de divisas provenientes del sector hidrocarburifero y el
comportamiento de las exportaciones de la industria de confeccion de prendas de
vestir. Para realizar este andlisis se utilizara el marco teorico, que la literatura

econ- mica denomina Aenf er nbetdhadibeade)oadoptandlee s ad (e n

el modelo presentado por Max Corden y J. Peter Neary en 1982 (Corden y Neary,
1982).

Este término proviene de un articulo publicado por la revista The Economist en
1977, en el cual se explicaba los efectos perjudiciales que tuvo el descubrimiento de
reservas de gas para la industria manufacturera en la Holanda de los afios 60.

En la literatura econémica, fenfermedad holandesao es la expresion que se
utiliza para explicar una serie de cambios que suceden en la economia de un pais a
partir de un acontecimiento no esperado o, al menos, no previsto denominado como
boom, que favorece el crecimiento de algunos sectores economicos de bienes
transables (los denominados booming sectors) y explica el deterioro o el rezago en el
comportamiento de otro u otros sectores de esta categoria de bienes.

Existen distintos tipos de enfermedad holandesa; el caso especifico que se
abordara en el presente trabajo es aquel producido por un boom en el precio de un
bien del sector exportador (pueden ser hidrocarburos, minerales o commodities
agricolas) que causa un efecto d eno mian a dzeaEt Dadak @l
transmision mas importante a través del cual el boom tiene efecto sobre el resto de los
sectores, es la apreciacion del tipo de cambio real (TCR). En este trabajo se analiza lo
acontecido en el sector de prendas de vestir que a partir de la década de los 90 y
hasta el afio 2005, periodo en el que dicha industria tenia un perfil exportador.

Es importante sefalar que la literatura empirica sobre el estudio de la
enfermedad holandesa es extensa; algunos de los referidos al caso de Bolivia y otros
paises de Latinoamérica se citan en el capitulo 4.

En el caso de los estudios llevados a cabos en Bolivia, se destaca el informe de
Cerezo (2011) que analiza la existencia de la enfermedad holandesa a partir de la
importante entrada de divisas que experimenté este pais desde el afio 2005 debido, en
parte, al aumento en el precio de los recursos naturales que exporta.

Ademas de estos estudios, varios medios de prensa y analistas especializados
han discutido la existencia de la enfermedad holandesa en Bolivia, al punto tal que el
Presidente del Banco Central de Bolivia, Marcelo Zabalaga, expresé su opinion en un
articulo publicado por el periédico® Pagina Siete en su edicion del 8 de diciembre de
2010. En esa oportunidad afiimé queino hay evidencia que

de | os efectos de | a enf er Meode predoupdciamudae
neurosis de naturaleza hipocondriaca, fendbmeno que se da cuando las personas
piensan que estan enfermas, peroen r eal i d a d. Comw estea@rticals ¢xiS§teno

varios que tratan sobre la misma tematica, lo cual refleja que el cuestionamiento
planteado es parte de una discusion que en la actualidad existe en Bolivia y, por lo
tanto, merece ser estudiada.

* Este trabajo de investigacion ha tomado en cuenta noticias y entrevistas publicadas en medios de
divulgacion por el aporte que hacen las mismas de datos fragmentados o puntuales, o porque ilustran
acerca de la tematica estudiada. Por la experiencia en la elaboracién de este estudio, se entiende que
para el caso de Bolivia, para el cual muchos datos no estan disponibles, es importante tener en cuenta
también algunas fuentes periodisticas.
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Objetivos

El objetivo general del trabajo es analizar la evolucién del sector de prendas de
vestir de Bolivia entre 2005 y 2011 a la luz de los efectos de la expansién del sector
hidrocarburifero del pais.

Los objetivos especificos son los siguientes:

9 Describir la evolucién los valores de exportacion, precios, salarios y
produccion del sector de hidrocarburos, la industria de confeccién de
prendas de vestir y el sector de bienes y servicios no transables durante
el periodo 2005 - 2011.

1 Indagar los factores que podrian haber contribuido a la caida en las
exportaciones de la industria de confeccién de prendas de vestir.

1 Analizar el impacto del boom del precio de exportacién de gas sobre el
tipo de cambio real y como esto afecta al sector de confeccién de
prendas de vestir en el periodo 2005 - 2011.

1 Determinar si el comportamiento de la industria textil de confecciones se
puede explicar por el fenémeno denominado enfermedad holandesa.

Hipotesis
La apreciacion real del boliviano®, consecuencia del boom de los precios de los
hidrocarburos y del ingreso de divisas, contribuyé a la contraccion de las
exportaciones de la industria de confeccién de prendas de vestir de Bolivia en el

periodo de 2005 - 2011. Este comportamiento se puede interpretar por el efecto del
boom en el marco del denominado modelo de enfermedad holandesa.

® El boliviano (BOB) es el nombre de la moneda oficial de circulacién en el Estado Plurinacional de
Bolivia.

Bernardo Baldivieso Freitas Paginad
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Capitulo 1

Una presentaciéon de la economia boliviana
1.1 La economia del Estado Plurinacional de Bolivia

Bolivia es un pais actualmente constituido como un Estado Plurinacional que
esta subdividido en 9 departamentos autbnomos, con una superficie de 1.098.581 Km
y una poblacién de 10.389.913 habitantes (Censo, 2012).

En el periodo 2005 7 2011 existe evidencia en base a los datos
macroecondmicos que la economia creci6 de manera considerable, con indices de
inflacibn moderados y ha logrado consolidar un importante superavit en la balanza de
pagos.

Tal como se dijo al inicio, esta economia es altamente dependiente de las
exportaciones, estas hoy en dia representan mas del 45% del PIB. En este contexto el
sector econébmico mas importante a nivel nacional es el de los hidrocarburos, el cual
tiene como principales actividades la explotacién y exportacion del gas natural. Estas
reservas se concentran en el oriente y sur del pais. Bolivia cuenta con la segunda
reserva de gas natural mas importante de América del Sur y tiene el primer lugar en
reservas de fgas | i b @ tendbién llamado no asociado,® de la region (Monaldi, 2010).
El 86% de las reservas estan localizadas en la provincia Gran Chaco, del
departamento de Tarija, el cual se encuentra ubicado al sur del pais, cerca de la
frontera con la provincia de Salta, de la Argentina; el resto se reparte en la misma
region del Chaco que corresponde a las ciudades de Santa Cruz y Chuquisaca.

En el afio 2011 los principales socios comerciales del pais fueron por orden de
importancia Brasil, Argentina, Estados Unidos, Peru, Japon, China y Venezuela. En la
década de los noventa, la Argentina y los Estados Unidos ocupaban las primeras
posiciones pero, a partir de 1999 y con el inicio de las exportaciones de hidrocarburos
al Brasil, este se convirtié en el principal socio comercial. Esto refleja, tal como se dijo
anteriormente, la importancia econémica, desde el punto de vista del comercio
exterior, que han adquirido las exportaciones de hidrocarburos en Bolivia a partir de la
primera década del siglo xxI.

Un dato de interés sobre la economia boliviana en la ultima década lo
constituye el que gran parte de su economia es informal y existen pocas industrias
manufactureras’, hecho que permite el surgimiento de muchas microempresas
comerciales y de servicios que han crecido y se han desarrollado con apoyo de
distintas entidades financieras altamente especializadas en microcréditos.
Actualmente, Bolivia es uno de los paises con mayor desarrollo de micro finanzas del
mundo y se encuentra en el segundo puesto a nivel global, segin el Banco
Interamericano de Desarrollo (BID).

® Se denominan reservas de gas no asociado a aquellas reservas de hidrocarburos que contienen poco o
casi ningln contenido de petréleo, pero si tienen alto contenido de gas natural en la misma. Este tipo de
reservas tienen costos de extraccion mas econémicos en comparacion con las reservas que contienen
petréleo porque no incurren en el mismo nivel de gastos para la separacion entre combustibles liquidos y
gaseosos. Esta clasificacion fue tomada del manual de Definiciones y Normas de Reservas de
Hidrocarburos (2005) del Ministerio del Poder Popular para la Energia y el Petrleo de la Republica de
Bolivariana de Venezuela. Su definicion aplica también para caracterizar las reservas de hidrocarburos de
Bolivia.

7 . P . . .. . P .
El Capitulo 3 hace un breve repaso de las caracteristicas de la industria boliviana con especial énfasis
en la industria de prendas de vestir.

Bernardo Baldivieso Freitas Paginab
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1.2 Contexto macroecondémico

Con el fin de contextualizar el fendbmeno bajo andlisis, se presenta muy
someramente la evolucibn de algunos indicadores macroeconémicos asi como
también los principales rasgos de las politicas econdémicas aplicadas en el pais
durante el periodo 2005-2011

1.2.1. Evolucién de algunos indicadores macroeconémicos

En el Cuadro 1 se exponen datos de crecimiento de PIB, inflacion y tipo de
cambio nominal para ilustrar brevemente el comportamiento de estos indicadores
macroeconomicos.

Cuadro 1: Evolucion de PIB, Inflacion y el tipo de cambio nominal
Periodo 2005 - 2011

Descripcién 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
Crecimiento del PIB % | 4,42| 4,80| 456| 6,15| 3,36 | 4,13 | 5,20
Tasa de Inflacion * 4,90| 4,95|11,73(11,85| 0,26 7,18 6,90
Tipo de cambio ° 8,04| 7,96| 7,80| 7,19 6,97| 7,07| 6,86

Fuente: Elaboracién Propia en base a datos Instituto Nacional de Estadistica (INE) y Banco
Central de Bolivia (BCB)

Notas:

1. Indice de Precios al Consumidor. Afio base 100 =2007. Fuente BCB.
2. Tipo de cambio nominal oficial de compra del boliviano (BOB) respecto al dolar
americano USD. Fuente BCB.

En el periodo 2005 i 2011 el valor del PIB de Bolivia crecié principalmente
gracias al dinamismo de las exportaciones de materias primas. La tasa de crecimiento
del PIB creci6é en forma sostenida hasta el 2009, cuando el crecimiento se desaceler6
a un 3,36 % como consecuencia de la crisis financiera mundial que produjo bajas en el
precio del petréleo y redujo el valor de las exportaciones de hidrocarburos del pais.

Por su parte la inflacion se mantuvo debajo de los dos digitos excepto por los
afios 2007 y 2008, cuando la tasa alcanz6 los niveles de 11,73 y 11,85
respectivamente segun las fuentes del BCB. Asimismo, el tipo de cambio nominal del
peso boliviano (BOB) se apreci6 de 8,04 en 2005 a 6,86 en 2011.

Respecto a la ocupacion, segun el Ministerio de Economia Y Finanzas Publicas
(MEFP) la tasa de desempleo descendi6 entre 2006 y 2010 de 8,0% a 5,7%®.

® Elinformedenomi nado ilLa Memoria de | adefacaqueentie20®6 ol i vi anao
2010 se generaron 220.000 fuentes de empleo. Cabe mencionar que la Poblacién Econémicamente

Activa es de aproximadamente 4.2 millones de bolivianos y bolivianas, segun datos difundidos por Jaime

Duran, el Director General de Planificacién del Ministerio de Economia. (Noticias del MEFP, 31 de mayo

de 2011).

Bernardo Baldivieso Freitas Paginab
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En el Gréfico 1 se ve la evolucion del PIB y las Reservas Internacionales Netas
(RIN). En €l se ve que respecto al valor de USD 9.580 MM en 2005 el PIB aumento a
MM 24.217 en 2011, mientras que gracias al superavit de la cuenta corriente las
reservas internacionales acumuladas aumentaron de USD 2.433 MM en 2005 a USD
13.084 MM en 2011.

Grafico 1: Evoluciéon PIB y RIN 2005 - 2011

MM USD

24.2

25

20
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15
HRIN

10

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE y Datastream
Nota: MM USD = millones de délares norteamericanos

1.3 Politica econ6mica
Durante el periodo 1985-2005, la politica econémica en Bolivia se denomind

ALa Nueva Pol2tica Econ- 28ide agosto dé 2985nconslana

promulgacién del Decreto 21.060 por parte del entonces Presidente de la Republica,
sefior Victor Paz Estensoro. Este decreto dispuso nuevas reglamentaciones a la
politica cambiaria, monetaria y fiscal en vistas de solucionar la crisis hiperinflacionaria
y reducir el déficit fiscal que atravesaba el pais en ese momento.

Este esquema, segun Ramos (en Quisbert, 2009), estaba basado en la
necesidad de instaurar un sistema de libertad de precios y salarios con un tipo de
cambio flexible pero administrado a través del mecanismo de compra y venta de
divisas por parte del Banco Central, también la libre contratacion y el traslado de las
actividades econdmicas para que fuesen desempefiadas por las empresas privadas.
El rol del estado seria garantizar absoluta libertad para que las fuerzas del mercado
establezcan las relaciones fundamentales de la economia y la sociedad. Bajo este
modelo también se liberalizé el mercado financiero y se suprimieron los controles al
comercio exterior.

Bernardo Baldivieso Freitas Pagina7
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v

La profundizacion de este modelo fue llevada a cabo en 1994 por el gobierno
de Gonzalo Sanchez de Lozada, con la aprobacién de la Ley de la Capitalizacion®,
gue dio inicio a la privatizacién de varias empresas estatales y que tenia como uno de
sus objetivos principales atraer inversion extranjera al pais.

Analizar los aspectos positivos y negativos de dicho modelo a nivel general
supera con los objetivos de este trabajo; sin embargo, cabe sefialar que la critica
principal que se hizo a este modelo fue su incapacidad para generar mas y mejores
fuentes de empleo.

A partir de 2005, Bolivia experimenté grandes cambios a nivel politico
economico y social que derivaron en el planteamiento de un Plan Nacional de
Desarrollo (PND)™ y en la implementacién de un nuevo modelo econémico a partir de
2006, modelo que hoy se denomina i segun la revista Economia Plural (2009) del
Mi ni sterio de Econom?2a y FlNuevoModedo E€ohdmicad, cas del
Social, Comunitario y Productivoo

Este modelo va de acuerdo con el objetivo central del PND que es acabar con
la desigualdad y la exclusién social en el pais, y con las metas planteadas por el
gobiernoa trav®s de | a AAgenda Patcomo-stniertadicatEst r at ®g
la pobreza extrema, industrializar los recursos naturales, lograr seguridad con
soberania alimentaria, la universalizaciébn de los servicios basicos y la soberania
tecnolégica. Estas metas fueron proyectadas para alcanzarse a mediano plazo, mas
exactamente, el 2025, afo del bicentenario de la independencia.

La revista Economia Plural (2009: 4) expresa textualmente que iEs un model o
de transicion hacia el socialismo, en el cual gradualmente se iran resolviendo muchos
problemas sociales y se consolidara la base econ6mica para una adecuada
distribuciondelos excedent es econ- mi coso

El nuevo modelo posiciona al Estado como el agente principal de la economia
para realizar la tarea de redistribucion de los recursos. Tiene, en teoria, el objetivo de
construir una Bolivia industrializada y productiva, por lo que el Estado asume las
funciones de planificar la economia, administrar y crear empresas publicas, invertir en
el sector productivo y regular el sistema financiero y bancario entre muchas otras. A su
vez esta de acuerdo con el concepto anteriormente citado de la plurinacionalidad, y es
por ello que sus objetivos deben ser alcanzados mediante la accién coordinada del
Estado, el sector privado, el comunitario y el cooperativo. Segun el Ministro de
Economia y Finanzas Publicas, Luis Arce Catacora en Economia Plural, (2009) es un
model o de AEconom2za plural o.

Existen dos pilares fundamentales que, a su vez, agrupan a los siguientes
sectores econdémicos.

1 El sector estratégico que genera excedentes (Hidrocarburos, Mineria,
Electricidad, Recursos ambientales).

9 . , . .z .
Una presentacion més detallada de la misma se hace en la seccién 2.3 del capitulo 2 donde se
describen los Aspectos econdémicos del Marco legal de los Hidrocarburos.

% £l plan Nacional de Desarrollo es una propuesta impulsada en 2006 por el gobierno de Evo Morales
para determinar los lineamientos y orientaciones del desarrollo del pais a corto, mediano y largo plazo. El
mismo apunta a cambiar el patrén primario exportador y los fundamentos del colonialismo y el
neoliberalismo que lo sustentaban hasta ese momento.

Bernardo Baldivieso Freitas Pagina8
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2 El sector generador de ingresos y empleo (Industria Manufacturera,
Turismo, Vivienda, Desarrollo agropecuario, Servicio, Comercio,
Transporte y otros).

Segun este enfoque el Estado es el encargado de tomar los excedentes
generados por los sectores estratégicos y direccionarlo hacia los sectores generadores
de ingreso y trabajo con vistas a liberar al pais de la dependencia exportadora y lograr
que la demanda interna sea el motor de la economia. Por su parte, el modelo
considera que la base del mismo recae en el éxito de la administracion estatal de los
recursos naturales™.

1.3.1 Politica fiscal

En el marco de este nuevo modelo, la politica fiscal ha tomado importancia
principalmente por el aumento en la recaudacion fiscal a partir de 2006. De acuerdo a
los objetivos planteados anteriormente, la politica macroeconémica’® desde 2006
estuvo dirigida a generar capacidad de ahorro interno para invertir dichos recursos en
el sector productivo y asi impulsar la demanda interna.

El gobierno se ha concentrado en reducir el endeudamiento externo a través de
la Iniciativa de Alivio de Deuda Multilateral (IADM) y en lograr superavit fiscal
aumentando la recaudacion impositiva a través de los ingresos por las exportaciones
de hidrocarburos, la mayor recaudacion de impuestos nacionales y de la renta
aduanera, para asi incrementar la inversion publica y reducir paulatinamente la
dependencia en el ahorro externo.

Una de las acciones que demuestran esto fue la nacionalizacion de los
hidrocarburos, en donde se incrementé el porcentaje de impuestos y regalias que
debian pagar las empresas petroleras al Estado. En 2005, con la reglamentacién del
IDH, la recaudacion fiscal aument6 un 95% (Zambrano y Aguilera, 2010). La evolucién
de los ingresos por hidrocarburos entre 2004 y 2009 indica que los ingresos fiscales
aumentaron una tasa anual del 44%. En 2010 los ingresos tributarios generados por
los hidrocarburos representaron el 32% del total de ingresos fiscales.

Este aumento de los ingresos fiscales provenientes de la venta de gas natural
mejord la posicion fiscal en Bolivia a partir de 2006, al punto que a partir de ahi se
registraron cuatro afios de superavit fiscal consecutivos, en los cuales los ingresos
fiscales por hidrocarburos representaban el 20% sobre el PIB y explicaban el 45,1% de
los ingresos del Sector Publico No Financiero (SPNF).

Un dltimo ejemplo, en este caso relacionado con la distribucion de los recursos,
es la creacion de bonos y rentas asignadas a distintos sectores sociales como son el
Bono Juancito Pinto (para incentivar la escolaridad de los nifios), la Renta Dignidad
(para las personas mayores de 60 afios) y el Bono Juana Azurduy de Padilla (para las
madres).

Por otro lado, al revisar aspectos de la politica monetaria y cambiaria aplicados,
se entiende que las autoridades del BCB luego del periodo hiperinflacionario (afio
1985) han establecido un régimen monetario con el objetivo de prevenir la inflacion y

11 o . . . - .
Para un desarrollo de la politica regulatoria del sector hidrocarburos, véase la seccion 2.3 del Capitulo
3.

12 . . ~ . -

En la revista Economia Plural (2009) el texto sefiala que para el nuevo modelo econémico la estabilidad
macroecon-mica €es un f@Apatrimonio socialo y el
desarrollo econémico.
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preservar el valor de la moneda nacional. En este sentido, se describen a continuacion
las principales caracteristicas de la politica monetaria y cambiaria.

1.3.2 Politica monetaria

La politica monetaria esta reglamentada por la Ley N° 1670 desde 1996, esta

ley sefiala que e | objeto del Banco Central de Bolivia
En busc

del poder adquisitivointer no de | a moneda nacional 0.
1996 el BCB fija a principios de cada afo, un rango de valores entre los que la
inflacion deberia oscilar.

En2006elBCB el abor- un plan de trabajo
qgue refleja las politicas especificas del BCB orientadas al cumplimiento del objetivo
dado por la Ley 1670. (Informe de Politica Monetaria Marzo 2006). A partir de este
programa se publican dos veces al afo los informes de politica monetaria que analizan
el comportamiento observado de la inflacion y las tendencias futuras de los precios.
Del informe citado se extrae que en Bolivia la politica monetaria se instrumenta a
través de un esquema de metas intermedias de cantidad para el Crédito Interno Neto y
las Reservas Internacionales Netas. Para utilizar este esquema, el BCB sefala que el
entorno cambiario se mantiene relativamente fijo para garantizar una relaciéon estable y
predecible entre la meta intermedia y la inflacion. Por su parte esta institucién ha
manifestado sus intenciones de evolucionar a un esquema de metas explicitas de
inflacion®® en un futuro mediano.

De esta manera a los efectos de moderar las presiones inflacionarias, en el
periodo 2006 i 2011 las herramientas de politica monetaria mas utilizadas son las
Operaciones de Mercado Abierto (OMA), la ampliacidon/reduccion del diferencial
cambiario, la apreciacion moderada del tipo de cambio y las modificaciones del encaje
legal requerido.

En este contexto se observé que uno de los principales factores externos que
influyeron en la inflaciéon del pais fue la volatilidad de los precios internacionales del
petroleo y los minerales En el plano interno la estabilidad de precios se ha visto
afectada por el incremento de los precios de los alimentos y combustibles, las

denomi

presiones salariales, los fendbmenos climaticos i E | NenR@03) y & LNi Tao (en

2008), y la politica fiscal. Cabe sefialar que el valor de inflacion més alto que se
alcanzo en este periodo fue en 2008 con un 11,85. Los valores correspondientes a
otros afios fueron presentados en el Cuadro 1 de la pagina 7.

Por otra parte desde 2006 el BCB y el Ministerio de Economia y Finanzas
Pudblicas mantienen un acuerdo de coordinacion de politicas. Dicho acuerdo sustituy6
el programa financiero stand by que fue suscrito con el Fondo Monetario Internacional
en 2003 y que durd hasta marzo de 2006. El acuerdo de coordinacion de politicas
consiste en que el programa monetario y, por lo tanto, la meta de crédito interno, se

3 No obstante, el informe de 2006 reconoce que existen obstaculos como la elevada dolarizacion de la
economia, la falta de independencia formal y factual del BCB para instrumentar, la aun no consolidada
sostenibilidad del sector publico y la falta de regulacion y supervision a las entidades financieras que
hacen que el Estado primero tenga que trabajar estos temas para lograr en un futuro una politica
monetaria orientada especificamente a fijar un valor explicito de inflacion.

14 . . . 4 .
El aumento de los precios en este periodo se explica por el mas que importante aumento que tuvo el
precio de petroleo a nivel internacional en 2008 y por el aumento de precios de los alimentos.

Adi ci onal mente el f e n - me rcantribayld ipare8due losopreados defilds aliméntod a o

aumentaran internamente (BCB, 2008).
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ajusten a los objetivos establecidos en el plan nacional de desarrollo y en el programa

fiscal anual. Asimismo, politica monetaria esta orientada también a alentar el mayor

uso de la moneda nacional, muestra de esto son los incentivos dados al sector

financiero para que aumenten los depdsitos bancarios en moneda nacional. Esto

ultimo va de acuerdo también con uno de los objetivos del Plan Nacional de Desarrollo

( PND) , gue es Al a bol i v Delnrevisado én-los informestlea econon
politica monetaria surge que a partir del afio 2006 hasta el 2011, no se registraron

cambios en la politica monetaria del pais.

1.3.3 Politica cambiaria

En cuanto a lo que politica cambiaria se refiere, se puede decir que,
formalmente, no se ha alterado el régimen cambiario en los Ultimos veinte afios. El
actual sistema se basa en pequefias apreciaciones y depreciaciones no anunciadas
del boliviano respecto al dolar, y se orienta junto con la monetaria a lograr la
estabilidad del poder adquisitivo de la moneda nacional. Por lo tanto, en este
esquema, no existe un compromiso formal con un tipo de cambio fijo.

Como se puede ver el en el Cuadro 1, a partir de septiembre de 2008 hasta
2011, el precio del délar se mantuvo casi fijo entre 7,07 y 6,86. El objetivo que tenia
dicha politica era evitar la sobre reaccién del tipo de cambio ante la incertidumbre
generada por la crisis internacional. Por su parte en diciembre del 2008, el BCB
decidi6 bajar la comision para las transferencias de dinero desde el exterior de 1% a
0,6% y aumentar las comisiones para las transferencias al exterior de 0,2% al 6% con
el objetivo de mitigar las presiones para la depreciacion del tipo de cambio. En el
marco de esta politica econdémica, el comercio exterior ha aumentado
considerablemente y siendo las exportaciones el motor de la economia en el pais, en
el proximo capitulo se realiza una descripcién de la evolucién de los sectores
exportadores que se han estudiado en esta oportunidad: el gas natural, que
corresponde con las exportaciones tradicionales, y la industria textil de prendas de
vestir, que forman parte de las exportaciones no tradicionales.
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Los sectores exportadores

En este capitulo se describen la evolucién de las exportaciones con el objeto
de presentar el comportamiento relativo de las exportaciones de hidrocarburos al de
los sectores tradicionales y, también, para resaltar el desempefio de la industria textil
de prendas de vestir en comparacion al resto de las exportaciones de bienes no
tradicionales.

A continuacién se presentan los datos de exportaciones y producto interno
bruto de la economia nacional boliviana en términos de participacién porcentual.

En el Cuadro 2 se puede apreciar la importancia de las exportaciones dentro
del ingreso nacional y destacar que su comportamiento durante el periodo 2005-2011
fue de crecimiento sostenido hasta 2009. Ese afio hubo una disminucién en la
cantidad demandada y en los precios, explicada por la crisis internacional,
consecuentemente, las exportaciones cayeron. Luego, en los afios 2010 y 2011, se
recuperaron, pero no alcanzaron los valores de 2008.

Cuadro 2: Participacion de los componentes del gasto en el PIB a precios
corrientes
(En porcentaje)

Descripcion 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
PRODUCTO INTERNO BRUTO (a precios de

mercado) 100| 100| 100| 100] 100| 100| 100
GASTO DE CONSUMO FINAL DE LA

ADMINISTRACION PUBLICAS 16,0| 14,0] 14,0| 13,0] 15,0| 14,0{ 14,0
GASTO DE CONSUMO FINAL DE LOS

HOGARES 66,0| 63,0| 63,0 62,0| 66,0 62,0] 61,0
VARIACION DE EXISTENCIAS 1,0 0| -1,0 0 0 0] 1,0
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FIJO 13,0| 14,0] 16,0| 17,0] 16,0] 17,0{ 19,0

EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS | 36,0] 42,0] 42,0| 45,0| 36,0| 41,0 44,0

Menos: IMPORTACIONES DE BIENES Y
SERVICIOS 32,0] 33,0 34,0| 38,0f 33,0f 34,0| 38,0

Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE
2.1 Exportaciones tradicionales

En el Cuadro 3 se presenta la evolucién de la estructura de las exportaciones
en el periodo 2002-2011 para reflejar la importante participacion de las exportaciones
tradicionales dentro del total.

Estas exportaciones estan constituidas por los hidrocarburos (gas natural y
petréleo) y por los minerales (zinc, estafio, plata, oro y wolfram). Los datos del cuadro
reflejan que a partir de 2002, cuando representaban casi el 57% del total de las
exportaciones, su participacion aumentaba rapidamente y, a partir de 2005, ya
representaban mas del 70%. En el afo 2010, las exportaciones tradicionales
explicaron el 80% del total de las exportaciones, lo cual refleja la importancia que
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adquirié este rubro durante esa década. Asimismo se puede ver que en el 2011 las
exportaciones de hidrocarburos representaron casi el 45 % del total de las
exportaciones tradicionales, las cuales a su vez significaron el 82 % del total de las
exportaciones.

Cuadro 3: Estructura de las Exportaciones tradicionales
En porcentaje del total

PERIODO 2002 | 2003 | 2004 [ 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 [ 2011
TOTAL 100| 100| 100| 100| 100| 100( 100| 100| 100| 100
TRADICIONALES 56,9| 58,0| 62,3| 73,6| 80,1| 79,7| 82,0| 76,6 | 79,8| 82,2
NO TRADICIONES | 43,1 42,0] 37,7| 26,4| 19,9 20,3| 18,0| 23,4| 20,2| 17,8
HIDROCARBUROS | 27,8 33,1] 40,3| 53,2| 52,7| 49,5| 52,9| 40,7 | 44,0| 44,9
Gas Natural 22,3] 26,3 29,8 40,5| 43,1| 43,1| 47,5]| 38,3| 41,8| 42,4
Petréleo 52| 65| 82| 11,7 89| 59| 49| 23| 22| 25
Otros hidrocarburos| 0,2] 0,4| 23| 10| 08| 05| 05| 0,1 0, 0,
MINERALES 29,21 24,9] 21,9| 20,3| 27,4 30,3| 29,1| 36,0| 35,7 | 37,3
Antimonio 0,3 04| 04| 07| 0,7 06] 04| 03| 06| 5,0
Oro 75| 48| 16| 29| 33| 2,7| 21| 23| 14| 10,3
Estafio 48| 49| 70| 47| 3,7 4,71 42| 45| 5,3 15,0
Plata 57| 51| 44| 34| 44| 49| 79| 119|119 0,6
Wolfram 01 o021 01| 0,3] 0,4] 05| 03| 03| 03| 0,2
Zinc 94| 84| 73| 75| 14,2| 151 11,1| 13,4| 13,3| 1,0
Otros minerales 12 11| 11| 09| o,7f 1,8|] 30| 32| 29| 52

Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE

A partir de este cuadro se puede notar que en 2002 los minerales tenian una
pequefia ventaja sobre los hidrocarburos, principalmente por las exportaciones de oro
que se realizaban en ese momento. A partir de 2003 el sector de hidrocarburos se
convirti6 en el rubro méas importante, y la diferencia aumenté en 2005, cuando las
exportaciones de gas natural aumentaron al punto de contribuir con mas del 40% del
total de las exportaciones. Por su parte, en 2008 la participacion de estas
exportaciones alcanz6 su maxima magnitud con un 47 %.

2.2 Exportaciones no tradicionales

En el periodo 2005-2011, el principal producto de exportaciéon en el rubro de no
tradicionales fue la soja y sus derivados, como la harina o el aceite, el cual se
convierte en el principal producto manufacturado de exportacion (Cuadro 4). El
segundo lugar lo mantuvo la castafia debido a la estrecha relaciébn comercial que
existe entre el departamento de Pando, ubicado en el norte de Bolivia, y Brasil, pais
con el que limita geograficamente.

En 2005 los articulos de joyeria representaban casi el 7% del total de las
exportaciones no tradicionales y el segundo lugar dentro de las productos
industrializados desde la década de los noventa, aunque su desempefio fue
declinando debido a la baja produccion de materia prima nacional (principalmente el
oro), al aumento de las exportaciones del mismo como materia prima (esto se debe al
aumento del precio internacional que tuvo dicho commodity en ese periodo) y a la no
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ampliaciéon del acuerdo comercial para éxbortar a Estados Unidos (ATPDEA)™ en
2008, todo lo cual relegé al sector al punto de que, en el fin del periodo analizado, su
participacion cayo al sexto lugar.

Cuadro 4: Estructura de las Exportaciones No tradicionales

En porcentaje del total
PERIODO 2002 | 2003 | 2004 | 2005 [ 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011
TOTAL 100| 100| 100| 100| 100| 100| 100| 100| 100| 100
NO TRADICIONES 43,1]| 42,0 37,7| 26,4| 19,9| 20,3| 18,0| 23,4| 20,2 17,8
TRADICIONALES 56,9| 58,0| 62,3| 73,6| 80,1| 79,7| 82,0| 76,6 79,8| 82,2
Otros 20,7| 18,0] 20,2| 26,4| 31,9| 36,5| 45,3| 36,9] 39,4| 33,8
Soja (grano, harina y torta) | 34,9| 35,9 35,2 26,8| 21,7| 20,0| 19,5 28,1 | 23,5| 25,7
Aceite de soya 125| 14,7| 14,1]| 10,4 9,0 9,9 89| 12,0| 13,2] 18,7
Castafia 53| 61| 71| 94| 85| 7,6| 7,0 54| 68| 9,9
Articulos de Joyeria 8,1 6,7 57| 69| 66| 59| 20| 02| 13| 1,7
Prendas de vestir 3,7 54| 52| 61| 54| 34| 25| 21| 21| 09
Maderas 46| 42| 41| 56| 76| 74| 61| 53| 52| 43
Cueros 44| 32| 26| 2,71 37| 32| 19| 10| 19| 2,7
Azucar 3,0 38| 39| 26| 23| 35| 42| 63| 30( 01
Café 1,21 10| 12| 16| 18| 15| 12| 12| 11| 19
Artesanias 1,11 o8] o,7| 1,0| 1,0 08| 13| 15| 10| 0,3
Algodén 04| 03| 00| 05| 04| 04] 02| 00| 00| 0,0

Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE

Al ver las cifras de las exportaciones del sector de prendas de vestir, se puede
apreciar claramente la gradual disminucion que fue adquiriendo la participacion de
estos productos en relacién al total de exportaciones no tradicionales. ElI Cuadro 4
muestra que en el afio 2005 este sector representaba el 6% y que esta participacion
fue disminuyendo de manera considerable hasta representar menos del 1% en 2011,
lo que expone el deterioro que experimentaron las exportaciones en el sector de
prendas de vestir durante el periodo analizado.

Asi mismo cabe resaltar que tomando en cuenta el periodo 2002 i 2011, en el
afio 2002 las exportaciones no tradicionales tuvieron su maxima contribucion con un
43,1% del total de exportaciones, dicha participacion fue decayendo de forma
considerable al punto de que en 2011 habia retrocedido a un 17,8 %, al mismo tiempo
que las exportaciones tradicionales empujadas por los hidrocarburos crecieron.

Por su parte el Gréfico 2 refleja la tendencia que tuvieron las exportaciones de
prendas de vestir durante el periodo 20051 2011. En este se nota una recuperacion a
en el afio 2009 y 2010, sin embargo en el ultimo afio del periodo las exportaciones
cayeron nuevamente reforzando la tendencia a la baja que se registro entre 2005 y
2011.

= inglés, el Andean Trade Promotion and Drug Eradication Act (ATPDEA) fue el acuerdo comercial
que brindaba preferencias arancelarias para las exportaciones de bienes manufacturados a los Estados
Unidos. Los detalles de este tratado seran desarrollados en la seccion 3.1.4 del proximo capitulo.
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Gréfico 2: Exportaciones de Prendas de vestir
Periodo 2005 - 2011
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Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE
Nota: MM USD = millones de délares norteamericanos

Al mismo tiempo, en el Gréfico 3 se expone el PIB de la industria
manufacturera, desagregado por actividad econémica. En él se puede ver que, en
términos porcentuales, el sector textil en general, (que incluye prendas de vestir,
cueros y textiles) tuvo en el periodo 2002-2011luna caida en su participacion
comparado con el resto de las actividades manufactureras (la industria de alimentos,
bebidas, productos de refinacion del petrdleo, productos minerales no metalicos y
otras industrias manufacturas). Mas detalles acerca de la industria boliviana y
especificamente del sector de prendas de vestir son descriptos en el proximo capitulo.
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Grafico 3: Participacion % de las actividades en términos del PIB de la industria
manufacturera
Periodo 20021 2011
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Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE

2.3 Aspectos economicos del marco legal de los hidrocarburos

Para completar el contexto econdémico relevante para este trabajo de
investigacion, se presenta a continuacion una sintesis de su evolucion del marco
regulatorio del sector hidrocarburifero boliviano debido a la importancia del sector tanto
para la economia boliviana y la relevancia que tienen los marcos regulatorios para este
tipo de actividad econdémica.

Bolivia exporta gas natural a Argentina desde 1972, no obstante en la década
de los noventa el sector adquiri6 un rol econdémico preponderante debido a la
recepcion de capitales de inversion extranjeros que percibié desde 1996 hasta
aproximadamente el afio 2003. Estas inversiones fueron comprometidas en el afio
1992, cuando Bolivia y Brasil firmaron un acuerdo bilateral para la construccion del
gasoducto, a los efectos de transportar el gas desde Santa Cruz (Bolivia) hasta San
Pablo (Brasil). Esta obra se terminé en 1999, y a partir de ese afio, Bolivia y Brasil
acordaron un contrato de exportacion de gas natural por 20 afios.

El marco legal a través del cual las empresas petroleras realizan su trabajo de
exploracién, explotacion y comercializacion ha sufrido grandes cambios en las Ultimas
dos décadas. Para hacer un repaso del mismo, se han tomado en cuenta tres periodos
de tiempo; el primer periodo contempla los afios transcurridos entre 1994 y 2003
cuando el sector estaba privatizado, el segundo introduce los cambios que se dieron
en un espacio de tiempo denomi2@@50 Aype
periodo analizado inicia con la nacionalizacion de los hidrocarburos en el afio 2006 y
destaca los efectos relevantes desde el punto de vista econémico que tuvo el sector
hasta el afio 2011.
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2.3.1 Periodo 1994-2003

En 1994 se implementd la Ley de Capitalizacion en Bolivia que establecié un
marco legal para la privatizacion de varias empresas estatales, tales como
Telecomunicaciones, Aerolineas y también Yacimientos Petroliferos Fiscales
Bolivianos (YPFB), la empresa estatal encargada del sector de los hidrocarburos.
Hasta ese momento, si bien el sector ya generaba ingresos importantes para el
estado, la capacidad de produccion de YPFB era modesta, la empresa estaba
descapitalizada y esto limitaba sus posibilidades de inversion para expandir el sector.

Asimismo, en 1996 el gobierno de Gonzalo Sanchez de Losada promulgé la
Ley de Hidrocarburos con la que se privatizo el sector a través de la firma de contratos
de riesgo compartido entre las empresas y el Estado, y se determin6 una distribucién
de regalias que dependia de la clasificacion de las reservas. Con esa ley se realizé
una clasificacion de campos petroleros en fnuevosd o e nexiit ent e s 0 . Seg¥n ec
separacion, solo el 3% de los campos petroleros fueron clasificados como
hidrocarburos existentes, es decir, se encontraban sujetos a pagar regalias e
impuestos por el 50% de la produccion. Mientras tanto, el restante 97% de los
hidrocarburos pasé a la categoria de campos nuevos, debiendo pagar un porcentaje
mucho menor, equivalente al 18%.

En Mesa et al (2008) se realizé un analisis de la ley y sus efectos en el sector y
la econdmica boliviana. Los autores anteriormente citados hacen las siguientes
observaciones. En primer término, la ley establecié un marco juridico y tributario que
incentivé las inversiones extranjeras en el sector como nunca antes lo habia logrado
ninguna otra norma. Segun estadisticas de YPFB en el periodo 1996-2003, las
empresas petroleras extranjeras invirtieron cerca de usb 3100 MM en el sector, aunque
mas importante aln resulté el descubrimiento de reservas de gas que posicionaron a
Bolivia como lider regional en reservas de gas, como ya se menciond.

En segundo término, los precios por los cuales fueron adquiridas las acciones
de la empresa estatal por parte de las empresas extranjeras (Chaco, YPFB
Transportes, YPFB Refinacién y la Compaiiia Logistica de Hidrocarburos de Bolivia)
gue antes realizaban la actividad hidrocarburifera, fueron superiores en algunos casos
al 100% del valor de libros de las mismas, de tal manera que, producto de la
privatizaciéon, el Estado boliviano cobr6 un precio mucho mayor al valor real de estas
empresas.

En tercer término, fue en este contexto que se construyod el gasoducto Bolivia-
Brasil, y a partir de 1999 se comenzd a exportar gas a este pais, ademéas de la
exportacion a la Argentina, en cantidades que generaban ingresos sumamente
importantes para la economia boliviana. Esto hizo que el mundo comience a reconocer
la importancia de sus reservas de gas y que surjan intereses de nuevos proyectos de
exportacion.

Por dltimo, con la privatizacion Bolivia perdi6 el control y la propiedad de este
recurso natural una vez que estuviese fuera del suelo boliviano; la ley utilizd la
terminologiaien boca de pozod que se referza a |l a pr.
permanecian bajo la tierra. Una vez extraidos, las empresas petroleras tenian en su
propiedad la exploracion, produccion y comercializacion de los hidrocarburos.

La empresa estatal fue convertida en una oficina administradora de contratos
de riesgo compartido. La Ley de Capitalizacibn cre6 para todas las empresas
privatizadas las oficinas de superintendencia, que tenian la funcion de supervisar los
actos de las empresas protegiendo los intereses del Estado nacional. Sin embargo,
visto en retrospectiva, dichas oficinas no tuvieron un papel importante en esa labor.
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Asimismo vale mencionar que los incentivos que atrajeron las inversiones, no
tenian la intencién de direccionar los capitales para la industrializacion del gas, sino
simplemente para su explotacion y venta como materia prima. Esto se confirma con el
hecho de que ninguna empresa privada, ni tampoco el estado nacional, impulsaron
proyectos de industrializaciéon durante el periodo 1999-2003.

2.3.2 Periodo intermedio 2003-2005

En un dificil contexto econdmico®®, en octubre de 2003, el Presidente de la
Republica, Gonzalo Sanchez de Lozada, se vio forzado a renunciar a raiz de las
protestas por parte del pueblo contra el plan de exportar gas natural a Estados Unidos
y a México a través de un puerto chileno. En dichas manifestaciones, los protestantes
demandaban la nacionalizacién de los hidrocarburos.

El Vicepresidente Carlos Mesa asumid la presidencia con el mandato de
cumplir con la nacionalizacion real y efectiva de los hidrocarburos. Sin embargo, esta
demanda popul ar f u®efseaurs®@n d wm,dese dmsultea pgllar i
dirigida a restablecer el control estatal sobre la actividad petrolera.

El resultado de esa consulta se vio en 2005, cuando el Congreso Nacional
sanciondé una nueva ley de hidrocarburos que declaraba a toda la produccion de
petréleo y de gas natural como propiedad estatal y, ademas, creo un Impuesto Directo
al Hidrocarburo (IDH) del 32% (que se distribuiria entre los municipios y las
universidades) sobre el valor en boca de pozo i adicional a una recarga preexistente
del 18% y a los impuestos generales sobre utilidades y transferencias de fondosi . Por
otra parte, dispuso | a Arefundaci -no de | a pebtrlaol er a e ¢
adecuacion forzosa de todos los contratos suscritos por petroleras extranjeras bajo la
ley anterior.

Dentro de este marco, la propiedad del Estado sélo estaba garantizada hasta el
punto de fiscalizaciobn de los hidrocarburos, de manera que las empresas
transnacionales mantenian la propiedad de los recursos a partir de ahi. El principal
cambio estaba en el aumento de la recaudacién impositiva por parte del Estado.

2.3.3 La nacionalizacion de los hidrocarburos 2006

Con el cambio de gobierno en 2006, el presidente electo Evo Morales
implementd la nacionalizacion de los hidrocarburos en 2006, para recuperar la
propiedad de los recursos naturales y renegociar los contratos con las empresas
extranjeras.

El 1 de mayo de 2006, mediante el decreto fHéroes del Chacoo , reslied una
expropiacion de la cantidad de acciones necesarias para que YPFB controle mas del
50% de las empresas Chaco S.A., Andina S.A., Transredes S.A., Petrobras Bolivia
Refinacion S.A. y Compafiia Logistica de Hidrocarburos de Bolivia S.A. Dicho decreto
estableci6 un plazo de 180 dias para que las empresas puedan regularizar su

% En 2003, Bolivia experimentd una crisis econémica con alto nivel de endeudamiento externo con las
instituciones multilaterales i el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el Banco Mundial (BM)-, déficit fiscal
y comercial, inflacién, problemas con la prestacidon de servicios publicos, escasez de gas y combustibles
para consumo interno y un alto indice de desempleo. El precio de los minerales de exportacion habia
bajado en el mercado internacional, lo que hizo que tomara mas importancia aln la actividad petrolera en
el pais (Baldivieso et al. ,2010).
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actividad mediante contratos que cumplan las condiciones y requisitos legales y
constitucionales para poder seguir operando en el pais.

De esta manera el Estado recupero la propiedad, la posesion y el control de
estos recursos. YPFB debié asumir su comercializacion definiendo las condiciones,
volimenes y precios tanto para el mercado interno y la exportacién. Con este cambio,
en aquellos campos cuya produccion certificada promedio de gas natural de 2005
habia sido superior a los 100 millones de pies cubicos diarios, el valor de la produccién
se distribuiria de la siguiente forma: 82% para el Estado, que a su vez se divide en
18% de regalias y patrticipaciones, 32% de IDH y 32% para YPFB; y el restante 18%,
para las compafias, que cubre costos de operacion, amortizacion de inversiones y
utilidades. Para los deméas campos se mantenia la distribucion anterior.

Los ingresos para Bolivia tras la nacionalizacibn de los hidrocarburos
alcanzaron los usD 7.110 MM en los cuatro afios posteriores a esta medida. Segun
YPFB, esta cifra supera en 332% a la lograda en los ocho afos previos a la
nacionalizacién, en los cuales estuvo vigente el modelo de privatizaciones.

Asimismo, YPFB lanz6 en 2009 un plan de inversiones para el periodo 2009 -
2015, en donde se compromete a invertir recursos para ampliar la capacidad de
produccién de 31 MM (valores en dicho afio) a 76,5 mm m*d*’ al final del plan. Esto
significa aumentar la produccién en méas del 100 %,

Sin embargo, a partir de la nacionalizacién, los capitales para Inversion
Extranjera Directa (IED) total en el pais se han reducido de manera considerable y el
sector hidrocarburos especificamente ha dejado de recibir inversiones privadas para la
exploracion de nuevas reservas y/o para ampliacion de la capacidad de produccion.
Esto se puede confirmar con los datos disponibles del IED para el periodo 2002-2008.
En el Grafico 4 se puede ver que el valor maximo fue en 2002 y que este rubro recién
comenzd a recuperarse en 2007.

17 . - .
MM m3/d: millones de metros cubicos por dia.

'8 Datos oficiales publicados por el Centro Nacional de Medicién y Control Hidrocarburifero reflejan que la
produccién nacional de gas natural registré en el afio 2012 un volumen promedio de 51,11 mm m3/d.
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Gréfico 4: IED segun actividad econémica
Periodo 2002 - 2008
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos INE

Aunque a partir de 2009, esta serie estadistica fue descontinuada, los datos de
Inversion Neta Consolidada del Balance de pagos que se muestran en el Grafico 5
reflejan que durante el periodo 1998-2011 el valor minimo de la IED se registr6 en el
2005 y, que a partir de ahi la IED ha recuperado, aunque sin alcanzar todavia los
valores de 1998 y 1999.

Gréfico 5: Inversion directa consolidada
Periodo 1998 - 2011
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La industria boliviana

La economia boliviana esta poco industrializada, lo cual se puede verificar
actualmente por la baja contribucion del 17 % que ha mantenido la actividad
manufacturera en el PIB de la economia nacional durante en el periodo 2005-2011.
Esto se torna mas evidente si se compara dicha situacion con la estructura de otros
paises, como la Argentina, cuya industria en 2005 representaba el 23%, o como el
caso del Peru, pais en el que el sector manufacturero también contribuye con mas del
20% al PIB.

En Bolivia existen aproximadamente 13.500 establecimientos manufactureros
de los cuales el 90% pueden clasificarse como pequefios, si se consideran los
volimenes de produccién y la mano de obra ocupada. Los sectores mas importantes
de la industria  manufacturera boliviana en el afio 2011 fueron los alimentos
(principalmente el aceite, la soja y el ganado); las bebidas, el sector textil y de prendas
de vestir, el refinado de azucar y derivados, los articulos de piel, las fabricas de
tabaco, de cemento, quimica, papelera, editorial, mobiliaria, explosivos, metalurgia,
madera y vidrio. El 80% de las plantas industriales estan localizadas en las ciudades
de Santa Cruz de la Sierra, La Paz y Cochabamba.

A pesar de la baja contribucion a la econémica nacional en el valor agregado,
la industria tiene importancia econémica en lo que respecta a la creacion de fuentes de
trabajo pues de acuerdo a las estadisticas disponibles, mas del 11% del total de la
poblacion ocupada, 5 millones segun el INE (2009), trabaja en la industria
manufacturera. Esto posiciona al sector, como la tercera actividad econémica mas
importante en términos de ocupacion, primero esta la Agricultura, Ganaderia y Caza, y
segundo, segun la clasificacion del INE, la actividad de Ventas y reparaciones.

En lo que refiere a la industria manufacturera, uno de los rubros mas dindmicos
en Bolivia hasta 2005 fue la industria textil, principalmente, por los importantes
voliumenes exportados y su capacidad de generar empleos.

Segun la informacién del INE, en los afios 70 el sector textil fue el segundo mas
importante del pais luego de la industria en alimentos, aunque fue progresivamente
perdiendo ese lugar con el paso de los afios y a medida que aportaba menor valor al
total producido por la industria manufacturera. A partir de los afios noventa las
exportaciones de la industria textil aumentaron al punto de contribuir con el 6% del
total de exportaciones no tradicionales. Esto se explica, en parte, por la sustitucion de
materias primas como el algodon y la lana por las fibras sintéticas, lo cual le permitio
producir a menor costo y principalmente por la apertura del mercado de los Estados
Unidos después de que se firmo en 1991 el acuerdo comercial que otorgaba
preferencias arancelarias a varios productos de los paises andinos.

Una actividad muy relacionada con la industria textil es la confecciéon de
prendas de vestir (excepto calzado), la cual también tuvo rapido crecimiento a partir de
los afios noventa. El producto de mayor importancia en el subsector textil es el que
utiliza el algodén como materia prima, el mismo concentra el 83% de las
exportaciones totales de la industria y en 2005 logro duplicar el valor respecto a 2002.
La lana, el pelo fino u ordinario, los hilados y los tejidos de crin siguen en importancia y
tuvieron un crecimiento similar al algodon en el mismo periodo (aproximadamente un
54%).
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3.1 Laindustria de confeccién de prendas de vestir

En este trabajo se considera particularmente la industria de prendas de vestir,
debido a su importancia relativa dentro de las exportaciones manufactureras del sector
textil, ya que hasta el afio 2005, la confeccidon de prendas y complementos superaba
en tres veces el valor que se exporta de textiles'®. Su desempefio exportador durante
el periodo 2002-2005 tuvo un comportamiento creciente que paso6 de usb 13 MM a 35
MM, respectivamente, y a partir del 2005, tal como se puede ver en el Cuadro 4 y en
los Graficos 4 y 5 del capitulo 2, sufrié una caida considerable. Dicho comportamiento
llama la atencion y ha motivado esta investigacion sobre las causas de su deterioro.

Esta industria, como se dijo anteriormente, esta enfocada sobre todo al
comercio exterior, ya que segun el Informe de Oportunidades comerciales para el
sector textil y confecciones de Bolivia en los Mercados de Argentina, Brasil y México
del Departamento de Apoyo a los PMDER de la Alianza Latinoamérica de Integracion
(ALADI), hasta el afio 2005 el 90% de su produccién se destinaba a la exportacion. Y
revisando los datos hasta el afio 2011 no se registran un cambio estructural de sus
ventas hacia al mercado interno.

Por su parte el sector se caracteriza por ofrecer una amplia variedad de
productos al mercado al tomar como referencia que en el afio 2006 se exportaron 100
productos distintos. Entre ellos se destacan camisas, remeras y camisetas de algodon
de punto, para hombres y nifios; camisas, blusas, blusas camiseras de algodén de
punto, para mujeres y nifias; prendas y accesorios de vestir de algodén de punto para
bebé, y también cardiganes, chalecos y articulos similares de punto de lana o de pelo
fino de lana.

3.1.1 Importancia en el empleo

El sector tiene una importante capacidad para generar fuentes de empleo
formal y permanente. Entre el 2002 y el 2008, se crearon 16.000 puestos de trabajo
(CAINCO, 2008). Asimismo, debido a que las empresas exportadoras deben cumplir
con niveles exigentes de calidad y ser eficientes en los procesos, se invierte en
capacitacion; los términos de contratacion son formales con beneficios sociales en el
marco de la ley, y el nivel de remuneracién esta por encima del promedio nacional
dentro del sector privado. Se calcula que el salario minimo del sector equivale,
aproximadamente ha dos veces el salario minimo nacional®®. En el Gréfico 6 se ve la
evolucion de salarios en el sector para el periodo 2002-2010.

9 ElINE publica los datos de exportaciones de la industria manufacturera utilizando la Clasificacion
Internacional Industrial Uniforme (CUIl) como criterio de clasificacion internacional de las actividades
econdémicas. Segun este criterio, la fabricacion de prendas de vestir es la division Nro. 18 de la seccion D
gue corresponde a las actividades caracterizadas como Industrias manufactureras textil CIIU Revision 3.1,
(2005). Por su parte esta seccion divide el sector textil en dos grupos (Fabricacion de productos textiles y
la Fabricacion prendas de vestir, adobo y tefiido de pieles). Los productos textiles incluyen hilatura,
tejedura y acabado de productos textiles, tejidos, articulos de punto y ganchillo, y otros productos textiles.
Las prendas de vestir (excepto prendas de piel) por otro lado comprenden, el adobo y tefiido de pieles; la
fabricacién de maletas, bolsos de mano, articulos de talabarteria y guarnicioneria, y el calzado. En este
trabajo el sector de prendas de vestir considerado es el de prendas de vestir, excepto prendas de piel y
calzados.

e 2010, el gobierno establecid el salario minimo nacional de bolivianos (BoB) 678 a través del Decreto
Supremo N. © 0497 del 1 de mayo de 2010 para los sectores publico y privado. Referencia 1 usb = 6,96
BOB (BCB 16/06/2013).
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Grafico 6: Salario medio nominal en BOB
Segun actividad econémica
(2002 - 2010)
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Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE
Nota: BOB = boliviano

3.1.2 Establecimientos en el sector

La mayor concentracién de las plantas textiles estd en La Paz y la Ciudad del
Alto, otras se situaron en Santa Cruz, Cochabamba y Oruro. En total existen mas de
6.000 talleres textiles con tecnologia convencional y procesos de produccion
estandarizados, que fueron establecidos para la fabricacion de productos textiles.

El nimero de empresas que destinan su produccién al comercio exterior crecid
a lo largo de los afios. Segun el Informe (CAINCO, 2008), el numero de empresas
exportadoras de textiles fue de 551 en 2007, lo cual triplicé el nimero que existia diez
aflos atras. Este conjunto de empresas estd constituido basicamente por
microempresas, PYMES vy otras, que son el resultado de esquemas de asociacion
como el club de madres, la asociaciébn de productores y también un tipo de
complementaciéon horizontal con varias microindustrias productoras y grandes
empresas exportadoras lideres.

La empresa exportadora més importante del sector de prendas de vestir hasta
el afio 2012 fue American textil”* S.A (Ametex S.A). Esta se trataba de uno de los
consorcios privados mas grandes del pais, y su estructura estaba basada en seis
empresas centrales que ocupaban a 1.750 trabajadores, segun datos divulgados en el
articulo de investigacion Medinacelli (2012) que fue publicado por el Periédico PIEB
con fecha 20 de junio de 2012. El mismo articulo menciona que alrededor de Ametex
giraban otras treinta organizaciones econdmicas, desde talleres artesanales hasta
medianas empresas que juntos involucran a mas de 2.000 trabajadores con la

ZVer Informe Nacional de Coy vemtpurean dfi AtMBEThE X0:0 HiFsutnodraica - dne Mi
2013)
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empresa. Ante la importancia econémica dentro del sector de esta empresa, en la
seccion 3.1.6 se hace un repaso de los sucesos que tuvieron lugar hasta el afio 2012,
cuando Ametex tuvo que cerrar por no poder cumplir sus obligaciones financieras ni
tampoco conseguir mercados alternativos para la venta de sus productos. Este
acontecimiento refleja la crisis que vive el sector actualmente y sirve como argumento
para explicar el deterioro que viene atravesando la industria como resultado del actual
contexto econémico.

3.1.3 Mercados internacionales

Segun un informe realizado por la Asociacién Latinoamericana de Integracion
(ALADI, 2007), los principales destinos de las exportaciones de textiles y prendas de
vestir de Bolivia son:

i Estados Unidos ocupaba el primer lugar, concentrando el 58% del
total. De este total, el 98 % pertenecia a prendas de vestir. Esto se debe
al incentivo arancelario del ATPDEA.

9 Peru es el segundo mas importante, pues absorbe 12,62%, pero a
diferencia de los EE.UU., la mayor parte de sus compras son textiles sin
proceso de confeccion.

1 Otros Paises con creciente participacion en la uUltima década son
Chile, Italia, Venezuela, Australia y China.

Los principales competidores en el mercado internacional son Peru, Vietham,
China y Bangladesh.

Hoy en dia Estados Unidos ha dejado de ser el principal mercado, pues los
volimenes exportados a este pais han caido considerablemente a partir del 2008 con
la no renovacién del tratado de comercio ATPDEA que describimos a continuacion.

3.1.4 Acuerdo comercial entre Boliviay Estados Unidos (ATPDEA)

ATPDEA?# era un tratado a través del cual Estados Unidos beneficiaba a los
paises de Perl, Colombia, Ecuador y Bolivia con la liberacion del pago de aranceles a
las exportaciones en concepto de varios productos (entre ellos, los textiles), en
compensacion por su lucha contra el narcotréfico. Este tratado habia establecido un
régimen de excepcion que Estados Unidos otorgaba unilateralmente a los paises
andinos.

El acuerdo fue sancionado en agosto del 2002 como una ampliacién de la ley
de Acuerdos Preferencias Arancelarias Andinas (ATPA), que fue aprobada en 1991 y
expird en 2001. La primera ley otorgaba acceso preferencial a 5.600 productos al
mercado estadounidense, con el objetivo de promover las exportaciones de los paises
beneficiarios y asi crear alternativas comerciales ante los cultivos ilicitos de drogas. En
el segundo acuerdo, se beneficié a 700 productos adicionales, como textiles, petroleo
y derivados, atlin, calzados y manufacturas de cuero. El acuerdo tenia la finalidad de
generar fuentes de trabajo que apoyen la sustitucién de los cultivos de hoja de coca y,
consecuentemente, de que se reduzca la produccion de droga y el narcotréfico.

El acuerdo impulsé el crecimiento del sector manufacturero exportador en
Bolivia, lo cual se puede fundamentar si se considera que en el periodo 2002- 2007

2 Texto original disponible en el sitio web del Comité de Medios y Arbitrios de la Camara de

Representantes de los Estados Unidos URL: http://waysandmeans.house.gov/.
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mas del 60% de los productos exportados a Estados Unidos fueron las manufacturas
textiles, los cueros, los articulos de joyeria y las manufacturas de madera.

Hasta diciembre de 2006, el tratado se mantuvo como tratamiento unilateral en
funcion de dar tiempo a los paises de Colombia y Perd para que ratificaran en el
congreso de EE.UU. los respectivos tratados de libre de comercio (TLC). Esta
situacion dejo a Bolivia y a Ecuador en una disyuntiva, dado que Bolivia directamente
no inicié negociaciones de un tratado de libre comercio, y Ecuador todavia no habia
concluido las negociaciones; por lo tanto, ambos paises dependieron de las nuevas
ampliaciones que EE.UU. otorgara a cada uno.

En 2006 dicha ley expir6 y nuevamente fue renovada en dos ocasiones
consecutivas: la primera, por un periodo de afio y medio hasta junio de 2008, y la
segunda, hasta diciembre de ese afio. En octubre de 2008, el gobierno
estadounidense promulgé la extension del tratado, sin embargo se inici6 el proceso
para borrar a Bolivia de este, porque fue incluida en la lista de naciones que no
cooperan en la lucha contra el narcotrafico. A partir del 15 de diciembre de 2008, el
gobierno de Estados Unidos suspendié definitivamente los beneficios arancelarios a
Bolivia.

Con la no ampliacién del tratado de ATPDEA, a finales de 2008, las empresas
se vieron obligadas a buscar nuevos mercados de exportacion, como Venezuela y
Brasil.

A comienzos de 2009, las empresas hicieron la primera exportacion a
Venezuela en el marco del Tratado de Comercio de los Pueblos (TCP) que firmaron
los paises miembros de la Alternativa Bolivariana para los Pueblos de Nuestra
América (ALBA).

Cuadro 5: Exportaciones hacia Venezuela segun actividad econémica
Periodo 2000-2010 en Millones de USD

Actividad 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 |2010

Productos textiles | 0,62 | 0,95 (0,31 |0,14 (0,85 | 0,69 |0,91 |10,90|84,47|19,86 38,26

Prendas de vestir (0,01 |0,06 (0,02 |0,01 [0,05 |0,07 |0,10 |1,82 |1,30 [14,39]|16,41

Fuente: Elaboracion propia en base a datos INE

El Cuadro 5 refleja que las exportaciones de la industria textil hacia Venezuela
han aumentado significativamente a partir del 2008. Sin embargo cabe destacar que
este aumento ha sido mas importante en el caso de productos textiles en relacién con
la industria de prendas de vestir. Esto refleja que, si bien el mercado de Venezuela es
el potencial sustituto al anterior mercado, ain no ha logrado reemplazar al mercado de
los Estados Unidos en lo que respecta a las prendas de vestir puntualmente. Por lo
tanto, el desempefio exportador de esta industria todavia no ha logrado recuperarse, a
pesar de tener estas alternativas comerciales.
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3.1.5 Mercado interno

Las limitaciones que sufre el la industria de prendas de vestir en el mercado
interno son que su tamafio y su poder adquisitivo son muy pequefios de manera que
no le permiten al sector alcanzar la escala de produccion ideal para la utilizacién de su
capacidad instalada que fue proyectada para abastecer mercados extranjeros. A esto
se le debe sumar dos cuestiones: por un lado, el contrabando de telas, lo cual crea
una competencia desleal entre los que adquieren la materia prima por conducto
regular y los que no, por otro lado el contrabando que ocurre con productos acabados.
Por dltimo, la importacion de ropa usada también es un factor que afecta
considerablemente el desarrollo de las empresas dentro del pais.

Esto se puede confirmar con los resultados de la Encuesta de Opinion
Empresarial y Expectativas de la Industria Manufacturera (Gréafico 7) que realiz6 el
INE, en el que indica que en el 20107 las tres principales dificultades que impidieron a
la industria manufacturera la utilizacién plena de la capacidad productiva fueron: la
menor demanda, el incremento en el precio de los insumos, las dificultades para
adquirir la materia prima y el hecho de tener que competir contra productos de
contrabando.

Grafico 7:
Factores que no permitieron la utilizacion plena de la capacidad productiva de la
industria manufacturera
en porcentaje del total de los encuestados

Ano 2010

Otros factores

Incremento de precio de
insumos

Conflictos sociales
Menor demanda
Competencia por contrabando

Provision de personal calificado

Provision de materia prima

Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE

2 Ultimos datos disponibles de la consulta.
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3.1.6 Crisis en Ametex S.A

American Textiles S.A. se vio obligada a cerrar operaciones totalmente en junio
de 2012, debido a una crisis de endeudamiento con el estado, por aportes de
pensiones, con otros acreedores por préstamos contraidos y también por no poder
afrontar el pago de bonos que habia emitido en el 2001. Este hecho refleja claramente
la crisis que atraviesa el sector, y desde luego ha contribuido al interés de profundizar
el andlisis sobre las causas del cierre de aquella.

Los directores de la companiia informaron en una nota periodistica publicada el
18 de junio de 2012 por el Diario La Razén, que la decisidbn de interrumpir sus
operaciones fue tomada por la falta de mercados para la comercializacion de sus
productos (a partir del 2009, con la no renovacién del acuerdo comercial ATPDEA) y
por la elevacién de sus costos (en este caso, no sefialé un punto especifico del tiempo
a partir del cual la empresa sintié este impacto en sus costos).

A los efectos de colaborar con el sector hasta antes del cierre de Ametex, el
gobierno nacional en el 2008 habia creado un fideicomiso de 8 millones de délares
para prestar dinero a las empresas exportadoras, de forma que ellas pudieran cubrir el
arancel de internacion que debian pagar para ingresar su mercaderia a los Estados
Unidos luego de que el acuerdo de ATPDEA venciera.

Sin embargo, segun informé en su momento el gerente general de Ametex
S.A., la empresa vivia dos dificultades financieras: primero, la tasa de interés del
financiamiento que otorgd el gobierno era muy alta, y segundo dicho financiamiento
exigia el pago en un plazo muy breve. Valdatta, en junio de 2012 en La Prensa, dijo:
AiLos pos®as 20@9mue en el caso de Ametex llegaron al millén de ddlares, la

empresa tiene que pagarlos desde este meso.

Asimismo, el presidente de Ametex, Marcos Iberkleid, en una entrevista
otorgada al diario Pagina Siete (julio de 2012) informd que hasta abril de 2012 se
habian exportado tan solo usb 3.5 MM, debido a que los mecanismos para vender a
Venezuela son lentos a causa de la intermitencia en el permiso de las licencias de
importaciéon. Pese a esto, Iberkleid afirmé que Venezuela se constituye como un
mercado alternativo al de EE.UU.

Por otro lado, la calificadora de riesgo Fitch Ratings en el diario La Prensa,
(08/07/2012) ya habia advertido la crisis que atravesaba la empresa al declarar que los
bonos de deuda de Ametex son de riesgo y que la compafiia tiene una perspectiva
negativa, e incluso Auna incertidumbre
|l a empresad.

respect

Segun Fitch Ratings, esta circunstancia se debi6fipr i nci pal ment e al r e

la devolucion de impuestos, al incremento en los costos de mano de obra por alzas
salariales segun la ley y a la eliminacién de las preferencias arancelarias ATPDEA
(Ley de Promocion Comercial Andina y Erradicacién de Drogas) desde finales del
20080.

Bernardo Baldivieso Freitas Pagina27



USAL-FCE Trabajo Final de Grado 2013

3.1.7 ENATEX

Como consecuencia de este cierre y en un contexto de crisis en la empresas
privadas que forman parte del sector, el Estado Plurinacional de Bolivia, decidié fundar
en julio de 2012 la Empresa Publica Nacional Estratégica Textil (ENATEX), que le
alquilé las instalaciones de Ametex y absorbié a 1.500 trabajadores que con el cierre
de la empresa privada estaban a punto de quedar desocupados. También en 2012 el
Estado realiz6 una inversion inicial de usb 7.7 MM para impulsar al sector textil y de
confeccién de prendas vestir.

Mas cercano al tiempo Enatex anuncio la creacién de una marca nacional para
las exportaciones de prendas de algodon (La Razén, Junio 2013). En esas
circunstancias, el presidente Evo Morales explicdé que antes la textilera América Textil
SA (Ametex) producia prendas de tejido de algoddén de calidad para marcas
extranjeras. Adicionalmente record6 que una prenda producida por Ametex para esas
marcas se vendia en mas de USD 120 en mercados europeos y estadounidenses y

declar6 que iEsa mi sma polera |l a vender eum@reciocon una
menor , pero qgue cubra el costo de producci : -no,
mar c o, sostuvo que se pretende Aposicionar un

externo para ganar mas (para el pais) y que las utilidades no se queden con las
grandes marcaso.

Asimismo el Gerente de la empresa explico que se exportara una linea de
prendas de vestir a Cuba y que se las distribuira en 1.000 tiendas ubicadas en varias
ciudades de esa isla.

Por su parte, en el mes de abril del mismo afio, Enatex presento la linea basica
de ropa interior y remeras que se comercializaran dentro de Bolivia. El presidente
enf ati zo en e stoela aferta decestas producos cdambid la vision de
Enatex, que destinaba su produccion al mercado externo y no al interno. GAcot6 que
con la venta de ropa nacional a bajos precios se aspira combatir el contrabando.
fEstamos intentando tomar con soberania el mercado internoo .

Estos Ultimos eventos protagonizados por la empresa estatal muestran las
intenciones de un cambio de enfoque del negocio para abastecer al mercado
interno®, lo cual refleja las limitaciones que tiene el sector para exportar sus prendas
en comparacion a afos anteriores.

Habiendo presentado el perfil exportador que mantuvo el sector de prendas de
vestir durante el periodo 2002-2011, y luego de haber anotado los detalles de la crisis
en las exportaciones que atraviesa dicha industria, citando como principal ejemplo el
cierre de la empresa privada mas grande de la misma, es que se desarrolla en los
capitulos 4 y 5 de este trabajo el marco teérico continuado con los antecedentes
empiricos y el andlisis estadistico especifico del caso de esta investigacion.

“vVer nota publicada el 2 de junio de 2013 por el diari o E
mayor ®nfasis al me r ¢ a btp://www.eldelbencond.bo/balisamspinaratcdmbatireeh :
contrabando-con-precios-/130602144448

Bernardo Baldivieso Freitas Pagina28


http://www.eldeber.com.bo/bolivia-aspira-a-combatir-el-contrabando-con-precios-/130602144448
http://www.eldeber.com.bo/bolivia-aspira-a-combatir-el-contrabando-con-precios-/130602144448

USAL-FCE Trabajo Final de Grado 2013

N

Capftﬁlo 4

Antecedentes tedricos y empiricos

Con el objeto de presentar el marco teérico, en este capitulo primero se hace
una revision de la evolucion de la literatura sobre el tema y se indican los eventos que
pueden dar origen a este fendmeno; segundo se explican las consideraciones al
respecto del boom; tercero se presenta el modelo formal de Corden y Neary (1982);
finalmente, se sefialan los efectos que puede sufrir cada sector.

Con respecto a los antecedentes empiricos, cabe sefialar que es amplia la
literatura en dicha materia referida a la enfermedad holandesa en los paises de
Latinoamérica. Dado el enfoque de la presente investigacion, en las secciones 4.5y
4.6 se presenta una revision de los casos que fueron considerados mas relevantes
para este estudio en Latinoamérica y Bolivia respectivamente.

4.1. Evolucién de la literatura sobre el enfoque

La enfermedad holandesa es el término que se utiliza para explicar una
sucesion de comportamientos que suceden en la economia de un pais, a partir de un
acontecimiento no esperado denominado boom, que sirve como factor para explicar el
mejor desempefio econdémico de algunos sectores y el deterioro o rezago en el
comportamiento de otros.

El nombre enfermedad holandesa (en inglés Dutch disease) viene de un
articulo publicado por la revista The Economist en 1977, que explicaba los efectos
perjudiciales que tuvo para la industria manufacturera de Holanda el descubrimiento
de reservas de gas en dicho pais durante los afios 60.

No obstante, este fenémeno ya habia sido estudiado por Eide en 1973 (citado
en Corden, 1984: 359) al tratar el caso de las exportaciones de petréleo en Noruega,
y por Gregory, en 1976% (referenciado por Corden 1982: 825), por el efecto de la
exportaciones australianas de minerales. El aporte de Gregory fue importante porque
presenta un modelo de analisis de los efectos del boom. Por otra parte, Richard Hall
Snape en 1977 también contribuyé de manera significativa a la construccion de un
modelo de analisis porque fue el primero en especificar un modelo en donde existe un
factor movil entre todos los sectores de analisis, cada uno de los cuales, a su vez,
tiene un factor especifico (Corden, 1982: 825).

A partir del modelo de Gregory, Corden y Neary publicaron en 1982 un estudio
gue presenta el modelo basico de la enfermedad holandesa. Ese trabajo tuvo como
objetivo proveer un andlisis de algunos aspectos estructurales en una economia
abierta. Habia en él un interés manifiesto por analizar los casos de enfermedad
holandesa que se habian producido tanto en paises desarrollados como en paises en
vias de desarrollo, asi como también el de explorar la naturaleza de los resultados de
una presion hacia la desindustrializacion.

%5 El articulo de Eide presenta el caso de las exportaciones de petréleo en Noruega; en su momento fue
centro de debate en la Organizacion para la Cooperacion y el Desarrollo Econémicos (OCDE). El escrito
atrajo la atencién de muchos otros autores, entre ellos, Corden (1984), y sirvié de impulso para que se
realicen varios estudios teéricos y empiricos relacionados al fenémeno en cuestion.

% Ep 1976, Gregory realiz6é una de las contribuciones mas importantes para la construccion del modelo
basico que hoy es conocido como enfermedad holandesa. Su trabajo expone el gran crecimiento que
experimentaron las exportaciones de minerales en Australia, y su efecto en la balanza de pagos considera
que dicho efecto tuvo una fuerza tan significativa que produjo cambios estructurales en otros sectores
como la agricultura y la industria manufacturera.
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El analisis de los efectos de la enfermedad holandesa estaba enfocado hacia el
impacto que estos tenian en el mediano plazo considerando los temas de crecimiento
asimétrico de la asignacion de factores y la distribucion del ingreso. Poco después
Corden publica un trabajo complementario que sirvié para consolidar definitivamente la
teoria sobre los efectos econdmicos del boom y de la enfermedad holandesa (Corden,
1984). Este ultimo trabajo estuvo dirigido a completar algunos vacios teéricos que
tenia el modelo en los temas de inmigracion, efectos endégenos en los términos de
intercambio, de absorcién doméstica y sobre su dinamica.

Mas cercano en el tiempo, Frankel (2010) public6 un trabajo que analiza los
casos donde paises con extensas reservas de petréleo y otros recursos naturales han
fracasado en crecer mas rapidamente que los paises sin abundancia de recursos
naturales; este fen-meno es conocido coamd ufi.lad emal di
El autor considera seis factores vinculados a la riqueza en recursos naturales que
pueden servir como canales para |l egar a un
e ¢ 0 n - misubstaddarfl &conomic performanceot ) .tos Eastores son: la tendencia a
largo plazo de los precios mundiales de los commaodities, la volatilidad de los precios
de los commodities, el desplazamiento de manufacturas, las guerras civiles, la pobreza
institucional y el fenémeno de la enfermedad holandesa.

Frankel (2010) sefiala cuatro tipos de acontecimientos que pueden clasificarse
como eventos y que dan origen al fenébmeno de la enfermedad holandesa.

1. Es un fuerte pero temporario aumento en los precios mundiales de los
bienes de exportacion, que puede darse en el sector de hidrocarburos,
mineria o commaodities agricolas.

2. Es descubrimiento de recursos naturales (hidrocarburos o minerales)
gue genera una importante fuente de ingresos por las exportaciones de
dichos bienes.

3. Una mejora tecnolégica en la produccién de un bien transable que
produzca una expansion en la oferta de tal manera que le permita al
pais alcanzar un superavit comercial via aumento de las exportaciones.

4. Otras formas de transferencias de capital desde el exterior al pais
realizadas en concepto de ayuda extranjera, recepcion de remesas, 0
capitales de inversion de corto plazo.

Sobre el aspecto de la clasificacion, el trabajo de Corden y Neary (1982)
también habia mencionado los eventos descriptos, pero realizé una diferenciacién mas
especifica en lo que respecta a la situacion de equilibrio inicial del mercado antes del
boom, al tipo de mejora tecnoldgica®’ y a la caracteristica del bien que produce el
sector que se ve beneficiado por el boom. Con respecto a este Ultimo caso, los efectos
varian si el bien es producido para consumo final o intermedio y si es un bien de
exportacion o importacion para el pais bajo analisis.

Siguiendo la linea de los trabajos més recientes, cabe destacar otro articulo de
Corden que estudia el caso de la enfermedad holandesa en Australia, producto del
boom de los minerales, describiendo las politicas que podrian adoptarse para mitigar

" A diferencia de este trabajo en Corden y Neary (1982) la causa del boomes f@Auna mejora en
tecnol og? ao eutrdl en elsentdd dedlieks. I5in embargo en la seccion v de dicho articulo, se

presentan los efectos del boom causados por tres motivos: una mejora tecnoldgica no neutral, un

aumento en los precios de la energia y un aumento en los precios de la energia cuando esta es un bien

intermedio.
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los efectos negativos de la caida del tipo de cambio real o apreciacion real de la
moneda nacional (Corden, 2012).

En este ultimo trabajo, el autor define a la enfermedad holandesa como los
efectos adversos que puede tener la apreciacion real de la moneda producto del boom
de algun sector transable sobre alguno o el resto de los sectores transables
denomi nados fi s e ct Gordens hace érdfasig) andeb Beoho de que la
enfermedad holandesa existe cuando al menos una industria transable se ve afectada
negativamente por la caida del tipo de cambio real, sin importar que, al momento de
evaluar la totalidad de ganadores® y perdedores en la economia nacional producto del
boom, se determine que son mas importantes los efectos positivos que los negativos
(Corden, 2012: 3y 7).

4.2 Consideraciones respecto al boom

Segun Lopez (2012) un boom es considerado permanente si a partir de que se
produce el mismo, el nivel de riqueza del pais en cuestion aumenta estructuralmente
en comparacion al pasado y esto se mantiene. Si el boom es transitorio, el aumento en
el nivel de rigueza ya no es definitivo por lo que en el futuro ese pais podria disminuir
su nivel de riqueza cuando acabe el aumento temporario del bien en el booming
sector.

Este trabajo de investigacién parte de considerar que el boom es transitorio y
se produce debido al aumento en los precios internacionales de hidrocarburos.
Durante el periodo 2005 i 2011, el precio de exportacion de gas boliviano ha
evolucionado de manera dinamica al punto de alcanzar un pico en el aflo 2008, que
merece ser estudiado por los efectos que tuvo en el desempefio exportador de la
industria de prendas de vestir a través de la caida del tipo de cambio real.

La regla de formacion de este precio de exportacién es explicada con detalle en
el Anexo 3, la misma explica cuales son los commodities internacionales considerados
para el calculo de este precio segun lo estipulado por los contratos de exportacion.

By respecto de los ganadores y perdedores el autor realiza la siguiente consideracion: AFirst
potential gain for the whole community through the increase in tax revenue coming from the Booming
Sector i at least provided that the money is wisely spent by the government. Secondly, one could argue
that in the (Pareto) compensating sense there is a national gain when the gainers from the boom are
potentially able to compensate the losers, the latter being primarily in the Lagging Sector. But since full
compensation never takes place, there will always be some losers, and that i to repeat i is the Dutch
Di sease pQorden,|2@ltnd).
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4.3 Modelo de Corden y Neary (1-582)

El modelo de Corden y Neary supone un pais con una economia pequefia y
abierta, en donde la situacion de pleno empleo se mantiene en todo momento, los
salarios reales son flexibles y el boom aumentara el nivel de riqueza del pais, lo cual
genera una distribucién de ganancias y pérdidas entre los agentes duefios de los
factores de produccion. Los supuestos de pleno empleo y perfecta flexibilidad de
salarios descartan la posibilidad de que la economia de un pais experimente el
Afcreci mient o qCaen respaegiooab tipe deecambio real cabe hacer la
siguiente aclaracion

El tipo de cambio real en este trabajo esta definido como la relacién entre el
precio de los bienes transables y el precio de los bienes no transables (servicios). Por
su parte en Corden y Neary (1982: 827), el tipo de cambio real es definido como el
precio relativo entre bienes no transables y bienes transables. No obstante en los dos
casos la caida del tipo de cambio real ocurre cuando los precios de los bienes no
transables aumentan en términos relativos a los precios de los bienes transables.

Los sectores que componen el modelo en el caso bajo analisis en esta
investigacion son los siguientes:

- El sector de energia (E). Donde se presenta el boom en sus precios
de exportacion. Este es el sector transable que exporta bienes intermedios.
En este caso corresponde con el sector de gas natural

- El sector industrial manufacturero transable (M). En este caso seria
la industria de prendas de vestir.

- El sector de servicios (S) que es considerado no transable.

Para realizar el andlisis de los efectos en los sectores, Corden y Neary (1982)
plantearon una secuencia de modelos caracterizados por distintos grados de movilidad
intersectorial de factores:

1. La primera modalidad de analisis que aplican, siguen a Jones (1971) y Snape
(2977) y supone que los tres sectores utilizan un factor especifico que puede
ser el capital y un factor perfectamente mévil que es el trabajo. Sin embargo
cuando existen algunas habilidades del factor trabajo que son en cierta medida
inmoviles dicho factor viene a ser el especifico. Por otro lado el factor
especifico en el sector energético puede ser el recurso natural (petréleo, gas,
etc.) como viene a ser en este caso.

2. La segunda caracterizacion es presentada en el marco del modelo estandar de
Heckscher 1 Ohlin, que considera que existe mas de un factor movil
intersectorialmente y adopta dos posibles combinaciones de supuestos:

- Cuando el sector energético utiliza un factor especifico y solo el trabajo
es el factor movil con el resto de los otros sectores (en este modelo el
capital y el trabajo son moviles entre el sector manufacturero y el sector
servicios).

- Cuando se consideran dos factores moviles entre los tres sectores.

También deben considerarse los cambios en el salario real desde el punto de
vista en como varia el salario real en relacion a los precios de los servicios y de los
bienes manufacturados.
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Los tres sectores utilizan un factor de produccion moévil entre los tres, que es el
trabajo, y un factor especifico, que en el caso del sector de hidrocarburos es el gas
natural.

El modelo en cuestion es formalizado a través de las ecuaciones del mercado
de trabajo y de la demanda de servicios que se presentan a continuacion.
4.3.1 Ecuaciones
Mercado de trabajo:
Se supone que este mercado se mantiene siempre en pleno empleo
o Xp+ apy Xy + aps X = L (AL)

Donde:

h ij = Denota la cantidad de factor i usada por unidad producida en el sector |
Xg = Bienes transables del sector energético
XM = Bienes transables del sector manufacturero

Xs = Servicios
LE = Demanda de trabajo para el sector energético
LM =Demanda de trabajo para el sector de manufacturas.

Ls = Demanda de trabajo para el sector de servicios dado su precio inicial.

Demanda de Servicios:

El mercado de servicios tiende al equilibrio y cualquier desequilibrio en la
demanda u oferta sera ajustado por cambios en el precio.

La demanda de servicios esta expresada en funcién a los precios (P) y el
ingreso (Y).

Cs = —&5+ Ps+ny (A2)
siendo, &5 la elasticidad precio de la demanda y 5 la elasticidad ingreso de la
demanda.

En esta ecuacion se escribe en forma de diferenciales a la demanda de
servicios en funcidon de los cambios en los precios de los servicios y el nivel del
ingreso.

Se utiliza el simbolo Ao circunflejo para denotar una tasa proporcional de
cambio de tal manera que:

y=dlny vy P=d InP

La dnica variable que puede generar un cambio en el ingreso nacional real es
el mejoramiento de la tecnologia en el sector energético que al hacerlo se define como
boom:

Y =0gm (A3)
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Donde:

f5.. es la participacion del sector de energia en el ingreso nacional y

7. . es el coeficiente que mide la mejora tecnoldgica lo que permite medir el
aumento proporcional de la cantidad de energia producida manteniendo constante el
empleo de los demas factores de ese sector.

Sustituyendo (A3) en (A2) la demanda de servicios queda expresada de la
siguiente manera:

_E.S' = _S_g+ ﬁs‘i‘ﬂaEn (A4)

Esta ecuacion refleja que la demanda de servicios tiene relacion negativa con
la elasticidad de precio de la demanda de servicios, positiva con el diferencial de los
precios de los servicios y positiva con la variable que causa el boom en el sector
energético y produce el aumento del ingreso nacional.

A continuacion se presentan los gréficos 8 y 9 correspondientes al modelo para
describir los efectos individualmente, con sus respectivas consecuencias en los niveles
de produccion y el tipo de cambio real. Luego se explica el efecto en el salario y en la
rentabilidad de cada sector para exponer a continuacién las conclusiones sobre los
efectos econdmicos que puede sufrir el sector manufacturero.

Grafico 8: Mercado de Trabajo

Salario
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Fuente: Corden y Neary (1982)
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Gréfico 9: Funcién de posibilidades de produccion

Bienes transables

fq

2] s Servicios

Fuente: Corden y Neary (1982)

4.3.2 Situacion de equilibrio

Los gréficos 8 y 9 ilustran las condiciones de equilibrio del modelo de Corden y
Neary (1982), a partir de los puntos A y a de las graficas 8 (mercado de trabajo) y 9
(frontera de posibilidades de produccién, FPP, de bienes y servicios).

El Gréfico 8 representa al mercado de trabajo considerando en el eje vertical la
variable salario real (en términos de manufacturas) y a la oferta total de trabajo en el
eje horizontal de Os a Ot. Donde:

LT.: Demanda de trabajo combinada para los dos bienes transables; la misma
resulta de la demanda de trabajo del sector manufacturero (LM) adicionada con la
demanda inicial de trabajo para el sector energético (LE).

La cantidad de trabajo utilizada para el sector de los servicios esta medida
desde Os hasta el punto que se fija la cantidad M y el trabajo utilizado para la
produccion de los dos bienes transables (energia y manufacturas) esta medido desde
Ot hasta el mismo punto. La demanda de trabajo de cada sector tiene una relacion
negativa con la relacion entre el nivel de salarios y el precio del bien de ese sector. La
situacion de pleno empleo esté en el punto i A donde se interceptan LTy LS, en ese
punto se determina el nivel de salario inicial wo.
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Por su parte el Grafico 9 presenta el nivel inicial de precio de equilibrio para los
servicios a los fines de brindar una explicacion de como este precio se determina y
proveer una ilustracion de la situacién de equilibrio inicial del modelo previo al boom.

Este modelo utiliza el diagrama de Salter con los bienes transables en el eje
vertical y los servicios en el eje horizontal. Dado que los términos de intercambio se
suponen fijos, el producto de los bienes del sector energético (E) y de manufactura (M)
son agregados a una sola funcién compuesta de bienes transables.

La frontera de posibilidades de produccién (FPP) previa al boom esta
representada por la curva TS en la grafica B, ante la ausencia de distorsiones en los
mercados de bienes y factores, el equi l
€s una curva tangente a la curva de indiferencia mas alta posible lo. El nivel inicial de
los precios de servicios y del tipo de cambio real esta determinado por la pendiente
que surge de la tangencia entre la curva TS y lo.

4.4 Efectos del boom

Los canales de transmision de los efectos del boom son explicados a través de
dos tipos de efectos diferentes que ocurren entre los agentes econémicos, segun
Corden y Neary (1982). Uno es el efecto movimiento de recursos®, y el otro, el efecto
gasto®. Estos efectos impactan en la produccion, en los salarios y en la rentabilidad
de los tres sectores que forman parte del modelo.

4.4.1 Efecto movimiento de recursos

El efecto movimiento de recursos se refiere a la reasignacion de los factores de
produccién entre los sectores del modelo. Corden (1984) en complementacién al
modelo de Corden y Neary (1982) demuestra que el boom en el sector E (energético)
aumenta la productividad del factor moévil que emplea, esto atrae recursos de otros
sectores de tal manera que produce ajustes en el resto de la economia.

La desindustrializacién directa, segun Corden y Neary (1982), es el término que
se utiliza cuando, al producirse el boom, la demanda de trabajo del sector transable
que exporta energia E (gas natural en este caso) aumenta® de LT a LT, tal como
pudo observarse en el Grafico 8. Este cambio presiona el aumento del salario real y
provoca un desplazamiento de trabajadores desde el sector manufacturero transable
M al sector S (servicios). En ese punto el salario real aumenta, de w0 a wl,
provocando el desplazamiento de trabajadores desde el sector de manufacturas y
servicios hacia el sector energético de manera que la cantidad de trabajo ocupada en
el sector M (manufacturero transable) cae de OTM a OTM". En este caso, el tipo de
cambio real no varia.

Por otro lado, en el Grafico 9, se puede ver que cuando la maxima cantidad
posible de servicios producidos OS no cambia, pero si aumenta la maxima cantidad de

%9 En el caso del efecto movimiento de recursos, hay dos tipos de analisis del efecto, primero el tipo de
cambio real se mantiene constante y luego, puede variar para ajustar el equilibrio en el mercado. Esto
depende de la magnitud y de la caracteristica del boom.

30 o - . . -
Para el andlisis del efecto gasto, se debe suponer que la elasticidad ingresé la demanda de servicios es
igual a cero.

%L Por lo expuesto en Corden y Neary (1982), este aumento es de una cantidad proporcional al

excedente que permite producir el nuevo nivel tecnolégico, de tal forma que la rentabilidad y la demanda
de trabajo aumentan a un nivel de salario real dado, estableciendo un nuevo punto de equilibrio en B en el
Gréfico 8.
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bienes transables producidos de OT a OT’, el boom puede causar una apreciacion real
de la moneda nacional o caida del tipo cambio real®. En este caso el movimiento de
trabajadores del sector S al sector E hace que la cantidad producida de servicios
disminuya. El efecto movimiento de recursos esta representado por el movimiento de
la produccion del punto i a @l punto i b @ue tiene lugar cuando la frontera de
posibilidades de produccién que se desplaza asimétricamente a T'S.

A un nivel dado de tipo de cambio real, este movimiento de recursos genera un
exceso de demanda de servicios, por lo que se produce un aumento en el precio de
los servicios en relacibn con los bienes transables y consecuentemente, una
apreciacion real de la moneda nacional para restablecer el equilibrio. Este efecto
causa una caida en el producto de servicios que esta asociada al aumento que
tuvieron los salarios en términos de los precios de dichos servicios. Dado que el nivel
de salarios medidos en términos de bienes transables debe aumentar, el tipo de
cambio real debera caer.

4.4.2 Efecto gasto

El boom en el sector E aumenta los ingresos de la economia en general. Este
aumento de ingresos, causa un aumento de la demanda de S, lo cual aumenta el
precio de los servicios haciendo que el nuevo equilibrio se situé en el punto G de la
Grafica 8. El aumento de los precios de los servicios explica la caida del tipo de
cambio real y genera un incremento en la cantidad de servicios ofrecidos en relacion
con la situacion inicial. Dados estos cambios en el sector S la demanda de
trabajadores aumenta en dicho sector, y dado que sus salarios también aumentan, los
trabajadores del sector M se trasladaran al primero hasta el punto en que la demanda
sea satisfecha.

El movimiento de trabajadores afecta negativamente el desempefio del sector
manufacturero transable, pues reduce la cantidad empleada en este y entonces, la
cantidad producida de este sector se deprime de OTM a OTM""(véase grafico 8). A su
vez, esto afecta la rentabilidad del sector manufacturero M, porque la salida de
trabajadores de Ls a Ls” hacia el sector servicios obliga a que los salarios tengan que
subir, hasta w2, para retener la mano de obra. A este efecto Corden y Neary (1982) lo
llaman "desindustrializacion indirecta".

4.4.3 Efecto consolidado en el salario y en la rentabilidad de los
sectores afectados

Considerando conjuntamente los efectos, el comportamiento del salario real es
incierto. Cuando el efecto gasto es mayor en términos relativos al efecto movimiento
de recursos, y los servicios forman gran parte de la canasta de consumo de los que
reciben el salario, es probable que el salario real disminuya.

Mientras el efecto movimiento de recursos tiende a reducir la cantidad
producida de servicios, el efecto gasto hace lo contrario aumentandola, entonces
dependera de la propension marginal del consumo de servicios que tienen los
habitantes de ese pais y de la magnitud que tiene cada efecto individualmente para
determinar cudél serd el comportamiento del sector servicios.

32 - . . .. . .

Recuérdese que en este trabajo se define TCR como la relacion entre los precios de los bienes
transables dividido los precios de los bienes no transables, exactamente a la inversa de como lo definen
Corden y Neary.
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En el sector M, la rentabilidad cae debido a la caida en su cantidad producida y
al aumento en los salarios. Considerando individualmente el efecto gasto, la
rentabilidad del sector S aumentaria, pero una vez que participa el efecto movimiento
de recursos, la rentabilidad del sector podria verse disminuida. Esto es asi porque el
aumento en los salarios con relacion al precio de los servicios estrangula los margenes
de rentabilidad del sector y podria reducirlos al punto de que sean menores en
términos de los bienes transables. Por Gltimo, la rentabilidad del sector servicios S
aumentard en términos del resto de los bienes, si la cantidad de servicios producidos
aumenta.

En el sector E, la rentabilidad debe aumentar debido al efecto movimiento de
recursos, pero caer, a causa del efecto gasto. El factor especifico de dicho sector sufre
pérdidas debido al efecto gasto porque el precio del commoditie del boom esta dado
por el mercado internacional. A medida que el aumento del salario real es mayor,
menor es la compensacién de la elasticidad precio de la demanda de servicios y
mayor es la elasticidad ingreso de la demanda.

Cuando el efecto del boom causa una caida en el producto manufacturero y en
la cantidad de trabajo que emplea, habra desindustrializacion sin importar qué efecto
sea el dominante. Siguiendo este criterio, la rentabilidad del sector manufacturero M
debe caer cuando se mide en términos de los bienes transables. Por dltimo Corden y
Neary (1982) indican que balanza comercial del sector de manufacturas sufrird un
deterioro debido a la caida en su cantidad producida y al aumento en la demanda
doméstica que son originadas como consecuencia de la caida del tipo de cambio real.

4.5 Evidencia empirica en Latinoamérica

Al repasar la bibliografia disponible, este trabajo se ha enfocado en los casos
de estudio de los efectos que tiene el boom de la exportacion de commodities en la
industria manufacturera de una economia latinoamericana. Entre tantos que existen
disponibles, se destaca a Jeftnanovic (1992) para el caso chileno, a Alarco Tosoni
(2011) para el caso peruano, y a Bresser Pereira y Marconi (2010) para el caso
brasilefio. Asimismo, en el caso argentino, Navajas (2011) estudia el rol de la energia
para asignar un contexto a la discusion del fenémeno de la enfermedad holandesa,
andlisis que sirve para diferenciar la coyuntura argentina hoy en dia en comparacion
con la de Bolivia.

4.5.1 Estudio del caso argentino actual

En la Argentina, la existencia de la enfermedad holandesa y de los factores que
pueden explicarla son descriptos brevemente por Navajas que considera que durante
el periodo 2003-2012 el aumento de los precios de los commodities a nivel mundial
tuvo impacto en los términos de intercambio del pais (caida del tipo de cambio real)
principalmente por las exportaciones de soja y sus derivados.

Asimismo, el autor estudia el desarrollo y la evolucibn de la estructura
economica del sector energético que pas6 de ser un sector exportador en la década
del noventa, para convertirse, a partir del 2003, en importador neto, por lo que hoy se
podria afirmar que, con respecto al boom de los precios de los hidrocarburos, la
Argentina se encuent r aenfermedachdwlamslésa. uaci - n de fAant

Sin embargo, al hacer el analisis del caso de la enfermedad holandesa en la
Argentina, suponiendo el boom en el precio internacional de los commodities, Navajas
afirma que la reversion en la posicidbn exportadora neta de la energia ha sido i u n
compensador del aumento experimentado de los términos d e | i nt eAsinsmob i

0
expicaque fAde no haber se pr odulz Argeotinadéndrin an f e n

(0]
e me n
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shock positivo de términos intercambio mucho mas intensoo (92). Por lo que se
concluye que la restructuracién del sector energético que ocurrié en el Ultimo decenio
ha contribuido a que los efectos de la enfermedad holandesa durante los ultimos afios
sean menores 0 no existan.

4.5.2 Estudio del caso de Brasil

Bresser Pereira y Marconi (2010) realizaron un analisis sobre la existencia del
fendmeno de enfermedad holandesa en Brasil con especial énfasis en el estudio del
proceso de desindustrializaciéon del sector manufacturero, y por este motivo se
considerd la importancia de mencionarlo y hacer un repaso del mismo.

Los autores consideran informacién sobre exportaciones e importaciones, saldo
de la balanza comercial del sector commodities que comprende productos agricolas y
minerales y del sector manufacturero. En este Ultimo sector, los productos estan
subdivididos por su contenido tecnolégico en: productos de bajo, medio bajo, medio
alto y alto contenido, segin su grado de intensidad tecnoldgica. La intencion es
encontrar, en base a estos datos, cuales productos poseen ventajas comparativas que
les permitan generar rentas ricardianas*>.

Eligieron los afios 1992, 2002, y 2007 a los efectos de realizar una
comparacion y demostrar los cambios estructurales que tuvo la composicién de las
exportaciones en la economia de Brasil a partir del aumento del precio en los
commodities.

Para Bresser Pereira (2008: 1-2), la enfermedad holandesa ocurre cuando
existe una apreciacion real crénica de la moneda nacional causada por la abundancia
de dotacién de recursos naturales y/o humanos baratos®, al punto que la variable
adquiere un valor inferior al mismo que viabilizaria las exportaciones de los bienes
manufacturados. Esta situacién crea obstaculos del lado de la demanda y limita las
inversiones®® que estos sectores podrian recibir atin cuando las empresas del mismo
dominen la tecnologia respectiva.

Por lo tanto, segun Bresser Pereira'y Marconi (2010)fil a enf er med
i mplica una gr anporuekréada coeristentea decdasttipoé de cambio
de equilibrio.

Por una parte, el tipo de cambio de equilibrio corriente, que es el que mantiene
el equilibrio intertemporal de la cuenta corriente del pais. Por otra el tipo de cambio
denominado fAindustrial o, gue es el gue
produccion en el pais de otros bienes transables distintos a los commodities.
(principalmente manufacturas).

% La renta ricardiana es un tipo de remuneracién que deriva del hecho de que los costos y los
correspondientes precios son menores dentro del pais que en el mercado internacional. Esto sucede
cuando existe abundancia de recursos naturales, de tal forma que la produccién de commodities se da a
un costo muy bajo. Costos y precios son determinados por el productor marginal menos eficiente, que es
admitido en ese mercado. Con respecto a este tema, véase Bresser Pereira (2008).

34 . . . . .

Esta idea es desarrollada por Bresser Pereira (2008), quien considera que en paises en desarrollo la
enfermedad holandesa no solo es causada por la abundancia de recursos naturales, sino también por la
mano de obra barata de que disponen, de manera que existe, entre los salarios de los obreros y el de los

ad

S

e

hol ar

cons

ingenieros o administradores, una d(enfiegkese wage spread)e nomi nada

sustancialmente mayor en comparacion a los paises mas desarrollados.

35 , . . . " .
Segun Bresser Pereira y Marconi (2010) en los paises en desarrollo, la sobreapreciacion del tipo de
cambio real es la principal causa que impide al sector de bienes transables recibir inversiones.
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El tipo de cambio de equilibrio corriente estd determinado por el mercado en
base al costo marginal de los bienes transables (commaodities) que pueden dar origen
a la enfermedad holandesa. Este valor de tipo de cambio permite que los productores
de commodities obtengan la tasa de retorno que requieren para realizar sus
inversiones, y asi logran captar las denominadas rentas ricardianas, producto de las
ventajas de costos y precios que tienen internamente con respecto al mercado
internacional.

En este contexto, los sectores transables manufactureros pasan a ser menos
rentables y por lo tanto su viabilidad econémica se ve afectada. Segun este analisis, la
gravedad de la enfermedad holandesa se puede medir por la diferencia existente en el
pais entre esos dos tipos de cambio. (corriente e industrial).

En el caso de Brasil en el aflo 2003, los autores consideran que los factores
gue contribuyeron a la caida del tipo de cambio real y al agravamiento de los impactos
de la enfermedad holandesa fueron el acelerado crecimiento de la demanda de
commodities, el aumento de los precios relativos de estos en relacion a las
manufacturas y el elevado diferencial entre la tasa de interés interna y la externa.

Cabe hacer una aclaracion importante con respecto al analisis de la
desindustrializacion del sector manufacturero. Al estudiar la enfermedad holandesa, lo
gque importa no es la participacion de las exportaciones manufactureras en el total de
las exportaciones, sino la participacion del saldo comercial de manufacturas. El texto
de Bresser Pereira y Marconi expresa que fiun pazs puede
desindustrializacién aunque sus exportaciones de manufacturas continlen altas pero

sin embargo laindustriacomienc e a i mport ar gr an (pag 22X)e

Del estudio citado concluimos que en Brasil, si se compara el 2002 con el 2007,
se observara que ha habido una caida del tipo de cambio real en funcién del aumento
de las exportaciones de commodities y, que a partir de 1992, la balanza comercial de
los productos manufacturados ha sufrido un deterioro a causa de dicha apreciacion.
Asimismo, cabe destacar la consideracion de Bresser Pereira y Marconi (2010) con
respecto a que el tipo de cambio real esta altamente vinculado al comportamiento de
las ventas y compras en el exterior en el sector de los bienes transables
manufactureros, y a que la apreciacion real de la moneda nacional impide que los
sectores transables manufactureros reciban inversiones para mejorar su desempefio
econémico.
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4.6 Estudios para Bolivia

Existen varios estudios empiricos de los efectos del boom de los hidrocarburos
en Bolivia de 2005 en adelante. En esta oportunidad se citan en particular los estudios
sobre la enfermedad holandesa en Bolivia que realizaron Cerezo (2011) y Cerruti y
Masilla (2008), ademas del texto de Zambrano y Aguilera (2010) sobre los efectos del
boom de los hidrocarburos en la situacion fiscal de la economia nacional boliviana.

4.6.1. Enfermedad holandesa y coyuntura macroecondmica boliviana.

Cerezo destaca que a partir del afio 2005 las exportaciones de materias primas
y principalmente de gas natural en Bolivia han generado importantes ingresos de
divisas al pais. Ante este contexto, considera que uno de los factores de la maldicién
de los recursos naturales, como es la enfermedad holandesa, debe ser estudiado para

el caso de Bolivia. En est e $esingtesod genemdoa
por los recursos naturales producen una apreciacion del tipo de cambio real lo cual
reduce | a competitividad de |1 o0os ot Ceexo,
(2011: 2).

Dada la mencién que hace Cerezo (2011) sobre el término de competitividad,
se reviso la definicion del mismo y considerando la amplitud que tiene, se decidié no
utilizarlo en este trabajo. Sin embargo se citan en la bibliografia los textos estudiados
sobre la temética, entre los que se destaca Murillo y Musik (2005) por su definicién de
la competitividad desde el enfoque del @mbito industrial que toma en cuenta al nivel de
competitividad de una industria como equivalente al potencial exportador que tienen
las empresas dentro de la misma. Este potencial es definido por la participaciéon en los
mercados internacionales.

Su trabajo expone el desempefio macroeconémico del pais y caracteriza a éste
como dependiente del sector hidrocarburifero, al analizar los datos de ingresos
tributarios por exportaciones de gas natural y destacar que este sector es el que
impulsa el crecimiento del PIB. En este contexto, sefiala que depende en parte de la
eficaz gestion de estos ingresos para evitar que Bolivia padezca de la enfermedad
holandesa, y procede a indicar los sintomas del fenbmeno a través de un andlisis
enfocado en los siguientes aspectos: la apreciacion real de la moneda (o caida del tipo
de cambio real), la desaceleracion del crecimiento de la industria manufacturera, el
desempefio del sector servicios y sus precios, y por ultimo el aumento en el
crecimiento del salario real. El analisis econométrico es planteado en el marco de un
modelo basado en las condiciones de Oomes y Kalcheva (2007). Segin su modelo,
los sectores que componen la industria manufacturera son el textil, el petroquimico, el
maderero, el alimenticio, el tabacalero y el minero.

Las conclusiones mas importantes para los objetivos de este trabajo son que el
comportamiento del precio de exportacion del gas natural ha contribuido a la caida del
tipo de cambio real, pero solo de forma marginal en base a estimaciones a largo
plazo®, y que para el periodo 2006-2010 los datos sectoriales indican que la industria
manufacturera total y por sectores tiene una relacion positiva, directa y significativa

% Cerezo realiza estimaciones del tipo de cambio real de equilibrio a largo plazo en base a la metodologia
BEER (Behavioral Equilibrium Exchange Rate) en relacién a sus variables determinantes para determinar
los periodos en donde este valor se encuentre desalineado. Los resultados indican que hubo una
subvaluacion real en los periodos 1994-1996 y 2004-2007 y una sobrevaluacion real en 2002 y en 2008-
2009. Ante estos datos, sostiene que no se encuentran grandes periodos de desalineamiento cambiario y
gue los casos de desequilibrios se explican principalmente por las crisis econémicas de algunos paises
socios comerciales, como Brasil en los afios noventa o Argentina en el 2001, y por la reciente crisis
econdémica internacional de 2008. Este estudio fue profundizado luego por Colque (2012).
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con la evolucion del precio del gas, lo cual rechaza la hipétesis de la enfermedad
holandesa. No obstante ello, resulta interesante destacar que Cerezo sefiala que solo
el sector de textiles y el de prendas de vestir y productos de cuero han experimentado
reducciones en su tasa de crecimiento real. Ante estas observaciones, y luego de
revisar el desempefio comercial del sector de prendas de vestir, se ha considerado
analizar en particular este modelo de enfermedad holandesa en el que el sector que
sufre los efectos de la caida del tipo de cambio real es especificamente la industria de
prendas de vestir y no la industria manufacturera en general.

4.6.2 Bolivia: El boom de los hidrocarburos y el riesgo de enfermedad
holandesa.

Cerruti y Mansilla (2008) realizaron un trabajo que destaca la importancia
econdmica de los hidrocarburos en la economia boliviana a partir de la primera década
del siglo xxi, y atribuye su desempefio a los altos niveles de inversion que recibi6 el
sector durante la década del noventa. También indica que la economia nacional,
gracias a los ingresos de divisas que generan las exportaciones de gas natural, ha
reducido su vulnerabilidad externa y corregido su déficit fiscal. Sin embargo, la
hipotesis de su investigacion plantea que el desempefio del sector hidrocarburos ha
dado origen a la posible existencia de la enfermedad holandesa. Por lo tanto,
analizaron si este fendbmeno econémico podria estar limitando el desarrollo de otros
sectores econémicos en términos de volumenes de produccidn, movimientos y/o
remuneracion de sus factores de produccion.

Los autores realizan una descripcion de cudles son los canales de transmision
de la enfermedad holandesa y un analisis cuantitativo en la busqueda de encontrar un
comportamiento de la apreciacion de la moneda nacional.

En cuanto a los canales de transmision de la enfermedad holandesa, el texto
indica, al igual que Cerezo (2011), que el sector de gas natural en Bolivia no se
caracteriza por competir con el resto de los sectores para atraer mano de obra y
capital de inversiones®’; entonces, el efecto movimiento de recursos no es significativo,
por lo cual el canal mas importante es el efecto gasto. Con respecto a este ultimo
canal, los autores explican que el aumento de ingresos al pais por las exportaciones
de gas natural, gracias al aumento de los precios internacionales, se ha traducido en
una mayor recaudacion del estado. Esto permitié6 que se produzca un gran aumento
del gasto publico (7% de aumento en el periodo 2002-2006) pero también revertir la
situacion de déficit fiscal de 5,5% en 2002 a un superavit de 4,5 % en 2008.

Por una parte, el tipo de cambio real estimado en base al modelo REER (por su
nombre en inglés Real Effective Exchange Rate) se mantuvo estable en el periodo
2000-2005, aunque, a partir de la segunda mitad de 2007 se advierten presiones para
la caida del mismo.

Al realizar el andlisis cuantitativo de la misma variable en base al criterio BEER,
también planteado por Cerezo (2011), los resultados indican que para el periodo 2000-
2005 se ve una tendencia negativa que va de acuerdo con el tipo de cambio de
equilibrio a largo plazo, mientras que para el periodo 2005-2007 el tipo de cambio fue
menor al valor de equilibrio.

37 Cerruti y Mansilla (2008) sefialan que hasta el 2008 el sector hidrocarburos solo emplea un 0,04% del
total de la poblacion empleada en Bolivia y que el movimiento de capital ha sido insignificante, pues las
inversiones en el sector gasifero provienen del 32% de impuestos que recauda la empresa petrolera
estatal YPFB exclusivamente para dicho sector.
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Los resultados del andlisis de Cerruti y Mansilla arrojan ausencia y poca
relevancia de los sintomas de la enfermedad holandesa en Bolivia. No obstante,
sefialan que el comportamiento del tipo de cambio real en el periodo méas reciente
presenta signos de que podria ser una cuestion a tener en cuenta a futuro.

Por dltimo, recomienda que la administracién eficiente de la riqueza de los
recursos naturales es clave para distribuir los beneficios a todo el pais y asi contribuir
a mejorar sus condiciones de vida. El texto no profundiza qué sectores podrian verse
afectados ni tampoco cual es el impacto en la remuneracion de los factores que
forman parte de ellos.

4.7.3 Elementos de sostenibilidad fiscal en paises ricos en
hidrocarburos: el caso de Bolivia

Zambrano y Aguilera (2010), a su vez, realizaron un trabajo distinto al de
Cerruti y Mansilla (2008) y al de Cerezo (2011) pues analizan el desempefio de las
cuentas fiscales de Bolivia en la primera década del siglo xxI, a luz del aumento de los
precios internacionales de los hidrocarburos. Si bien su objeto no es equivalente al del
presente trabajo, dada su importancia y su relacion al mismo, se lo presenta
brevemente.

El estudio de estas cuentas fiscales lo realizan desde el punto de vista de la
posicion estructural de la economia, lo cual significa que se descuentan los efectos
transitorios que las desviaciones temporales del PIB potencial y del precio de equilibrio
del petroleo tuvieron sobre los resultados fiscales. Asimismo el informe estudia la
respuesta de la politica fiscal ante los shocks internos y externos en el ciclo
economico, y plantea el debate de las reglas fiscales que podria adoptar para manejar
la vulnerabilidad y sostenibilidad fiscal considerando a la riqueza en los hidrocarburos
como cuantificable, finita y extinguible.

Zambrano y Aguilera (2010) consideran el déficit fiscal primario no petrolero
como medida de desempefio fiscal, y realizan la modelacién de las posibles
trayectorias que puede tomar dicha medida bajo cuatro diferentes reglas de politica
fiscal a los efectos de comparar los resultados con la posicion fiscal actual. El dltimo
texto de referencia aplica un enfoque probabilistico para la trayectoria de la deuda
publica, con el que se evalla la sostenibilidad fiscal comparativa del escenario base y
las trayectorias implicitas en cada una de las reglas de politica fiscal modeladas. El
resultado del calculo refleja que, a medida que aumentan los ingresos por
hidrocarburos, el déficit del Balance Primario No Petrolero (BPNP) muestra una
tendencia al deterioro que se agudiza a partir de 2006 (cuando se produjo la
nacionalizacion de los hidrocarburos).

Lo mas importante del analisis de Zambrano y Aguilera (2010) es que, a partir
de la simulacion de los efectos fiscales con la adopcion de cuatro diferentes reglas de
uso 6ptimo de la rigueza de los hidrocarburos, se puede concluir que la politica fiscal
boliviana durante 2007-2009 resulta insostenible en el largo plazo. Se observa una
débil posicién marcada por el deterioro en el BPNP y por la expansion de los gastos
corrientes y de capital que fueron alimentados por los crecientes ingresos fiscales que
producen los hidrocarburos. En todos los casos de simulacion, la situacion fiscal
boliviana se encuentra en una zona de insostenibilidad fiscal a largo plazo y requiere
un ajuste del BPNP. En definitiva, el alto déficit fiscal no hidrocarburifero refleja la
vulnerabilidad de las cuentas fiscales a los vaivenes de los términos de intercambio.

Las recomendaciones finales del informe sefialan que el Estado debe iniciar
reformas que le permitan aumentar la recaudacién de ingresos fiscales internos no
relacionados al gas para fortalecer su BPNP.
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Capl;h'JIo 5

Anélisis empirico
Introduccién

Este capitulo inicia con las consideraciones del alcance y las limitaciones que
tiene la parte empirica del estudio llevado a cado en esta oportunidad, seguido a esto
presenta el andlisis grafico del desempefio exportador de los dos sectores: gas natural
y prendas de vestir. Luego la seccion 5.1 ilustra el estudio que se hizo a través de un
modelo econométrico sobre la relacion entre el precio de exportacion de gas natural y
el tipo de cambio real. Este andlisis se hizo para investigar el efecto del boom sobre el
comportamiento del tipo de cambio real con el objeto de encontrar un sintoma del
fendmeno de la enfermedad holandesa. El andlisis empirico termina con la seccién 5.2
gque presenta cuadros y graficas del tipo de cambio real y la balanza comercial de los
dos sectores a los efectos de evaluar si el efecto de desindustrializacion afecto al
sector de prendas de vestir, siguiendo los criterios aplicados por Bresser Pereira y
Marconi (2010).

Este analisis sigue el criterio expresado por Corden (2012) que dice que al
realizar un andlisis de la enfermedad holandesa en un pais se busca encontrar la
industria o sector que sufri6 una caida en su desempefio econdmico como producto
del boom que se produjo y la consecuente apreciacion del tipo de cambio real.

Al respecto, Corden, (2012: 7) dice textualmente:Ail a enf er medad hol and
enfoca en los sectores perdedoreso fl§ enfermedad holandesa es el lado oscuro de la
moneda de la apreciacion del tipo de cambio reald De ahi que se consider6 analizar el
efecto del boom del precio del gas para encontrar lo que se podria denominar
didacticamentei el | ad o o0 s cde loohiddarburos endBaliva.

Asimismo Corden y Neary (1982) realizaron un andlisis de los efectos de que
tiene la caida del tipo de cambio real en el mercado laboral y, ademas, explican cdmo
afecta a los sectores involucrados los cambios en los salarios como consecuencia de
los efectos gasto y movimiento de recursos, sin embargo en esta oportunidad ante la
falta de datos intersectoriales disponibles sobre la industria de prendas de vestir, este
estudio no se realizd (salvo por lo expuesto en la introduccion del capitulo 3 y la
seccion 3.1.1). Queda para proximos estudios investigar con mayor profundidad la
estructura de costos que tiene cada sector y como afecta la variacion del tipo de
cambio real en cada uno de ellos especificamente, también se recomienda un andlisis
de los efectos en los salarios y la ocupacion tanto en el sector de gas natural y la
industria de prendas de vestir*®. Por esta razén, y dados los antecedentes empiricos
de Cerezo (2011) y Bresser Pereira y Marconi (2010), se analiza el comportamiento de
la produccion y el comercio exterior de los sectores.

El Grafico 10 hace la comparacion entre la balanza comercial del sector de
prendas de vestir y el valor de las exportaciones de gas natural para el periodo 2002-
2011. En el grafico se observa como el sector textil pasd de tener superavit desde
2002 a tener déficit en el dltimo afio del periodo analizado, al mismo tiempo que el
balance externo del sector gasifero ascendia vertiginosamente.

% Ante la falta de datos intersectoriales de cantidad de trabajadores ocupados en cadatsr, asi como
la no disponibilidad de una serie histérica de los riadadel sector de prendas de vestijueda para

préximos estudios investigar con mayor profundidad la estructura de costos que tiene la misma y como
afecta la variacion del tipo de cambio real en cada uno de ellos especificamente.
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Grafico 10:
Balanza comercial sector de prendas de vestir MM USD vs Valor FOB
exportaciones de gas natural MM USD.
Periodo 2002 1 2012

MM USD Prendas de vestir MMUSD Gas natural
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Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE

Esta primera aproximacién a la evidencia empirica refleja la caida en el
desempefio econdémico de la industria de prendas vestir que, en el marco de la
enfermedad holandesa, podria ser interpretada como una consecuencia de la
apreciacion real del peso boliviano (o caida del tipo de cambio real) causada por el
boom en el precio de exportacion de gas natural que se produjo en el mismo periodo.

Visto el comportamiento de las variables en el Gréfico 10, se plantedé un
analisis de regresion sobre la capacidad explicativa que tiene el tipo de cambio real en
el desempefio exportador de la industria de prendas de vestir, incluyendo una variable
dummy que identifique los efectos de la existencia del acuerdo comercial ATPDEA
durante el periodo 2001 - 2011. Para eso se formulo la siguiente ecuacion:

BCpv =c+ bl TCR + b2 DATPDEA

Donde:
1 BCpv: Balanza comercial de prendas de vestir
T TCR: Tipo de cambio real

1 DATPDEA: Dummy Acuerdo comercial ATPDEA

Al realizar este analisis econométrico no se encontré un coeficiente estimado
significativo para el tipo de cambio real (b1). Asimismo, los resultados presentaron
problemas de endogeneidad y reflejan una mala especificacion del modelo (ver
estimaciones en el Anexo 9).

Por esta razon, se decidid no tomar en cuenta a estos resultados como
argumentos que refuercen los efectos de la enfermedad holandesa en la industria de
prendas de vestir. En su reemplazo se realizaron otras constataciones que se
presentan a continuacién. Se recomienda que en proximos estudios sobre el tema se
explore sobre las variables que podrian servir como variables instrumentales al tipo de
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cambio real para corregir el problema de endogeneidad al realizar este tipo de analisis
econométrico, asi como también utilizar un modelo de andlisis alternativo como el
denominado Gravity Model que aplica Stijns (2003).

5.1 Caida del Tipo de cambio real multilateral y boom en el precio del gas

Si bien este trabajo no estd dirigido a estudiar el comportamiento del TCR,
intenta analizar la relacion que dicha variable puede tener con el precio de las
exportaciones de gas y los efectos que tiene en el desempeiio exportador del sector
de prendas de vestir.

Al respecto, el Grafico 11 relaciona la evolucién del precio de exportacion del
gas natural al Brasil en metros cubicos por délar (Usb/M) con el comportamiento del
Tipo de Cambio Real Multilateral (TCRM) *° para el periodo 2002i 2011.

Grafico 11:
TCRM (afio base 2003=100) y Precio USD exportacién de gas natural al Brasil
Periodo 2002 - 2011

USD/M3 TCRM
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Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del BCB y del INE

Para la elaboracion de este grafico se utiliza la variable PRICEXGAS. Esta se
obtiene calculando el promedio trimestral de la evolucibn mensual del precio de
exportacion de gas natural al Brasil que informa el BCB. Como se dijo anteriormente
los detalles de la regla de formacion de precios segun los contratos de exportacion de
gas a Brasil y Argentina se presentan en el Anexo 3.

% E] TCRM es un indicador clave en la economia, pues indica la relacién de precios entre el pais en
comparacion con los otros paises, lo cual la convierte en una de las variables macroeconémicas mas
importantes por los efectos que tiene en la asignacion de los recursos y factores de produccion entre
sectores transables y no transables, asi como también en la definicion de estrategias de inversion
(Colque, 2012). Las condiciones de equilibrio de largo plazo de esta variable, junto con el estudio de los
momentos en los que aquella ha experimentado desalineamientos ya han sido estudiados en profundidad
en Cerruti y Mansilla (2008) y en Colque (2012). Si bien en esta seccién empirica se trabaja con el TCRM,
en el resto del documento se generaliza usando el término TCR.
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Esta aproximacion no desmerece las consideraciones de otros autores sobre
que el comportamiento a futuro de este precio continuaria elevado. Al revisar la
bibliografia sobre esta temética, existen estudios como el de Aguilar y Valdivia (2011)
quienes a través de la combinacién de distintos de métodos de proyeccidon para los
precios internaciones de los combustibles que determinan los precios de exportacién,
plantearon un modelo de proyeccién de los precios promedio ponderados a futuro que
tendria el gas que Bolivia exporta a Brasil y Argentina. Los resultados de la estimacién
que realizaron indican que los precios del gas natural tenderian al alza para los afios
2011y 2012, respecto del 2010.

Por su parte, e | informe de | a CEPAL dPanor
de América Latina y el Caribe 2011-20120indica que, considerando una serie histérica
de precios mas extensa (periodo 1875-2010), el pico alcanzado en el 2008 represent6
un méaximo histérico sin antecedentes para varios productos basicos como son (cobre,
hierro, soja, café, azucar, productos de pesca, carne, frutas) y principalmente para los
bienes energéticos (petrdleo y gas natural). Los resultados de las estimaciones de
precios para el periodo 2013 -2015 tomando en cuenta un escenario pesimista que
simula un contexto de incertidumbre internacional, con perspectivas de un débil
crecimiento de los paises desarrollados y una desaceleracion de las economias
emergentes, indican que los precios de los diez principales grupos de productos
béasicos exportados (incluyendo el gas natural) por los paises de América latina y el
Caribe se mantendran por encima de sus promedios histéricos aunque seran en
general inferiores a los maximos alcanzados en 2008.

Por su parte respecto al TCRM®, el presente trabajo adopta la definicion del
precio relativo entre los bienes transables y los no transables. Esta variable es
calculada por la Asesoria de Politica Economia del Banco Central de la Republica de
Bolivia, y considera a los principales socios comerciales que al menos representan el
0,5% del comercio con Bolivia (exportaciones mas importaciones).

El dato es publicado con frecuencia mensual y el afio base es agosto de
2003=100. Suponiendo un afio base en donde el TCRM=100. Para el Gréfico 11, se
calculo del promedio trimestral de esta variable.

En el grafico se puede apreciar que el precio del gas aumenté con un ritmo
acelerado a partir del 2005 de manera que el boom se consolida hasta alcanzar un
pico en el 2008. Mientras que el TCRM que desde el 2003 hasta el 2005 mantenia una
relacion positiva con la variable del precio, cambia la pendiente en 2005 y alcanza su
minimo en 2009. Este comportamiento ha despertado el interés de indagar sobre si
existe una relacion negativa entre el TCRM y el precio de exportacién de gas natural.

A partir del Grafico 11 se plantea una estimacion econométrica a los efectos
de evaluar si, a partir de los supuestos sobre los cuales fue aplicado, la caida del tipo
de cambio real (TCR) puede ser explicada en parte como una consecuencia del boom
en el precio de exportacion de gas natural (PRICEXGAS).

5.1.1 Algunas precisiones sobre la metodologia econométrica aplicada

Para realizar el analisis econométrico de los efectos del boom a través de los
canales de transmision que postula el enfoque de la enfermedad holandesa, se
revisaron los antecedentes de estudios empiricos teniendo en cuenta cierta semejanza
al trabajo que se realiza en este documento (metodologia aplicada, correspondencia

40 . .
Ver metodologia de céalculo en el Anexo 2.
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con el objetivo planteado para utilizar dicho andlisis, resultados que espera obtener al
realizarlo y las debilidades o limitaciones que estos tienen).

Este trabajo ha tomado en cuenta los aportes de Bentherm (2011) en lo
referente a los errores y omisiones que puede tener el analisis econométrico de la
enfermedad holandesa. Se considera el estudio de la caida del tipo de cambio real a
partir del comportamiento del precio internacional de los commodities que realizaron
Chen y Rogoff (2003). Asimismo, la variable de tipo de cambio real considerada en
esta oportunidad ya fue utilizada en Colque (2012) para analizar su comportamiento a
largo plazo. Por dltimo, como se dijo anteriormente, Cerezo (2011) aplica un analisis
econométrico para estimar la relacion empirica de largo plazo entre el tipo de cambio
real y sus determinantes en el caso de Bolivia. Sin embargo, este ultimo utiliza el
método de cointegracion en su analisis economeétrico, el cual no sera aplicado en esta
oportunidad®.

Los modelos empiricos aplicados en este estudio se basan en el andlisis de
regresion a través de la metodologia de minimos cuadrados ordinarios para calcular la
relacién que tiene la variable explicativa precio de exportacion de gas natural sobre el
la variable explicada tipo de cambio real.

Los requisitos que se exigieron a los datos utilizados es que estén
desestacionalizados y cumplan la condicién de estacionariedad.

Variables
- Observaciones generales y empleo de datos:

La muestra recogié datos con frecuencia trimestral desde el 2001 hasta el
2011, por lo que se tienen 44 observaciones para cada variables, un ndmero
adecuado para el andlisis de series de tiempo (Gujarati, 2007: 767-802).

A todas las variables que correspondia, se les aplicé el ajuste estacional por el
método medias moviles ajustadas por sus respectivos factores de escala que calcula
el sistema computarizado Eviews 5. Este ajuste restd a la muestra 2 observaciones.

Se realizaron las pruebas de raiz unitaria (Augmented Dickey Fuller) para
comprobar si es necesario diferenciar los datos o calcular los logaritmos de los mismos
para lograr que los datos cumplan esta condicion de estacionariedad (ver Anexo 4). Se
encontré que todas las series son integradas de orden uno, lo que significa que se
tuvo que tomar primeras diferencias para que sean estacionarias.

- Variables utilizadas:

TCRM= Tipo de Cambio Real Multilateral de Bolivia, corresponde a la variable
explicada en el Grafico 10. Disponible en la base de datos del BCB.

PRICEXGAS= Evolucion de precio de exportacion de gas a Brasil (idem
variable en Grafico 11). Disponible en la base de datos del BCB.

DUMPMEST= toma en cuenta los cuatrimestres en los que se aplicé politica
monetaria de esterilizacion. La variable adquiere el valor 0 cuando si la aplicay 1
cuando no la aplica.

1 Este trabajo no aplica el método de cointegracion porque el mismo no tiene el objetivo de realizar
estimaciones empiricas del comportamiento a largo plazo entre el tipo de cambio real y las variables que
lo explican. Por su parte, al realizar esta tarea, Cerezo (2011) se encontrd con la limitacién de que la serie
historica del precio de exportacion de gas natural solo esta disponible a partir de 1999.
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Luego de revisar los informes de politica monetaria®’, surge que el principal
instrumento que utiliza el BCB para intervenir en el mercado de dinero son las
operaciones de mercado abierto (OMA). Analizando el periodo 2001-2011, se pueden
identificar s6lo dos periodos en los que se aplicd politica monetaria expansiva: el
primer periodo inicia en el cuarto cuatrimestre del 2008 y se mantuvo hasta el cuarto
cuatrimestre del 2009, y el segundo inicia en el cuarto cuatrimestre del 2011. En el
resto de los cuatrimestres en el periodo 2001-2011, la politica monetaria esterilizé la
cantidad de dinero en el mercado con el objetivo de mantener los niveles de inflacion
moderados.

El objetivo del andlisis de regresion es verificar si la caida del TCRM puede ser
explicada como una consecuencia del boom en el precio de exportacién del gas
natural. Esto significa que se espera encontrar un signo negativo en el coeficiente
calculado de la variable explicativa 'precio de exportacion de gas natural' y que sea
significativo.

Esta afirmacién no desmerece el hecho de que existen otras variables que
podrian ser tomadas en cuenta para explicar el tipo de cambio real. Por ello, desde el
punto de vista econométrico, es probable que los resultados del R? y de las pruebas
heteroscedasticidad indiquen que existe un problema de variables omitidas en el
modelo y mala especificacion del modelo en si no obstante, el enfoque y los objetivos
planteados para este andlisis justifican la realizacion del mismo porque el analisis
economeétrico planteado en esta oportunidad, no estéa dirigido a realizar una inferencia
del comportamiento de la variable de tipo de cambio real ni tampoco a cuantificar
exactamente la magnitud del impacto en la variable. Para realizar dicho andlisis se
deberian considerar mas variables y quizas otros enfoques metodolégicos.

Al respecto Cerezo (2011) estimé la relacién entre el tipo de cambio real a largo
plazo y el precio de exportacion gas natural. El autor encontré que existe un efecto
moderado del precio de exportacion del gas hacia el tipo de cambio real®. Esto indica
gue al hacer el analisis de comportamiento de largo plazo del tipo de cambio real, el
efecto del precio del gas en comparacién con otras variables es menor. En esta
oportunidad, sin embargo, se considera que es de suma importancia indagar si existe
una relacion negativa entre el tipo de cambio real y el precio de exportaciéon de gas
natural en el contexto del boom de los precios internacionales de los hidrocarburos,
con la intencion de hallar un argumento empirico que refleja un sintoma claro de la
enfermedad holandesa. Asimismo la recomendacion de Cerruti y Mansilla (2008) sobre
la necesidad de tener en cuenta los signos que presenta el comportamiento del tipo de
cambio real a partir del afio 2008 en adelante es otro punto que ha fortalecido el
interés del autor para desarrollar este tipo de analisis econométrico que toma en
cuenta el comportamiento de las variables para afios mas recientes.

Del analisis realizado en el grafico 11 se extrae que el ritmo de evolucién del
precio de exportacion del gas natural (PRICEXGAS) se acelera a partir del 2005, y que
en el cuarto trimestre del 2008 alcanz6 un pico de 0,33. Asimismo, a partir del 2005, el

“2 Informe de Politica Monetaria 2006 e idem 2012 publicados por el Banco Central de Bolivia (BCB).

43 Cerezo (2011) plantea un modelo para estimar el comportamiento de largo plazo de la variable TCR
tomando en cuenta a las variables explicativas (tipo de cambio real, precio de exportacion del gas,
reservas internacionales netas, términos de intercambio, balance fiscal y balanza comercial, estos dos
ultimos como porcentaje del PIB). Con respecto a la estimacion del precio del gas, el autor afirma lo
siguiente: flLa relacion de cointegracion (2) que incluye como argumento el precio de exportacion del gas
muestra que ante un aumento en 1% en este precio, el tipo de cambio real se aprecia en 0,21%, que va
en linea con lo que predice la hipotesis de la Enfermedad Holandesa. Sin embargo, se debe considerar
que esta elasticidad de largo plazo es bajad Cdrezo, 2011:11)
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tipo de cambio real dejé de crecer mientras, el ritmo de descenso de la variable TCRM
se aceleraba hasta alcanzar su nivel mas bajo correspondiente a 83 en el primer
trimestre del 2009. Esto indica que existe un efecto rezagado de la variable
PRICEXGAS sobre TCRM, por lo que se especifica el modelo de regresion incluyendo
la variable rezagada PRICEXGAS (-1) para captar este comportamiento visible a partir
del andlisis de los datos de dicho grafico.

A continuacién se presentan los cuadros de las Regresiones 1, 2y 3y se
realiza la interpretacion de los resultados.

Las regresiones realizadas son las siguientes:
1) TCRM =C + b1 PRICEXGAS + b2 PRICEXGAS (-1) + DUMMYPMEST

2) TCRM = C + b1l PRICEXGAS + b2 PRICEXGAS (-1) + DUMMYPMEST
+ AR(1)

3) TCRM =C + b1l PRICEXGAS + b2 PRICEXGAS (-1)

Regresion 1:
TCRM = C + b1l PRICEXGAS + b2 PRICEXGAS (-1) + DUMMYPMEST
Variable dependiente: TCRM

Método: Minimos Cuadrados Ordinarios
Muestra (ajustada): 2001Q4 2011Q4
Observaciones incluidas: 41 después de los ajustes

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
C -1.171655 1.153096 -1.016096 0.3160
PRICEXGAS -16.47700 .23.71093 -0.694911 0.4913
PRICEXGAS(-1) -74.02333 22.41267 -3.302745 0.0021
DUMMYPMEST 1.762116 1.307632 1.347563 0.1858
R-squared 0.269819 Mean dependent var -0.195414
Adjusted R-squared 0.211201 S.D. dependent var 3.089545
S.E. of regression 2.743959 Akaike info criterion 4.947074
Sum squared resid 286-1139 Schwarz criterion 5.112566
Log likelihood -99.88854  F-statistic 4.659260
Durbin-Watson stat 1.284221 Prob(F-statistic) 0.007202

En esta regresion, el resultado del test de correlacion Breusch i Godfrey
refleja que el modelo presenta auto correlacion con el primer rezago de los residuos
por lo que incorporo el proceso autoregresivo de primer orden AR (1) con el objetivo
de resolver el problema de auto correlacion de los errores en el modelo. Esto se
corrobora con el andlisis de correlograma de residuos en el Anexo 5y por como el
Durbin Watson mejora al valor de 1,97 en la Regresion 2 respecto del valor de 1,28 de
la primera regresion.
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Regresiéon 2:
TCR = C + b1l PRICEXGAS + b2 PRICEXGAS (-1) + DUMMYPMEST + AR (1)

Variable dependiente: TCRM

Método: Minimos Cuadrados Ordinarios
Muestra (ajustada): 2001Q4 2011Q4
Observaciones incluidas: 41 después de los ajustes

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
C -1.015945 1.417857 -0.716536 0.4783
PRICEXGAS -20.45190 22.31898 -0.916346 0.3656
PRICEXGAS(-1) -62.18704 21.63728 -2.874069 0.0068
DUMMYPMEST 1.544197 1.539366 1.003138 0.3225
AR(1) 0.377015 0.158306 2.381562 0.0226
R-squared 0.365633 Mean dependent var -0.223348
Adjusted R-squared 0.295148 S.D. dependent var 3.122552
S.E. of regression 2.621553 Akaike info criterion 4.879260
Sum squared resid 247.4115 Schwarz criterion 5.088233
Log likelihood -95.02484  F-statistic 5.187374
Durbin-Watson stat 1.971773 Prob(F-statistic) 0.002098
Inverted AR Roots .38

Esta regresion refleja los resultados definitivos para este estudio. En estos
resultados se puede ver que el valor del Jarque Bera es 1,80 confirmando que los
residuos tienen distribucién normal y la prueba de White rechaza la hipétesis de que
exista un problema de heteroscedasticidad (ver Anexo 6).

En las dos regresiones realizadas el coeficiente estimado de la variable
rezagada PRICEXGAS (-1) es significativo si consideramos los valores del t-Statistic y
el p-value. Por su parte en el caso de la Regresion 2, la prueba de Wald también
confirma la significatividad de los coeficientes estimados (ver Anexo 7).

De acuerdo con lo que se habia advertido al inicio, el R? de 36% es bajo, lo que
indica que probablemente existe un problema de variables omitidas y mala
especificacion del modelo para explicar el TCRM. Sin embargo al analizar este ultimo
aspecto, el resultado de la prueba de Ramsey no rechaza la hip6tesis nula por lo que
se podria considerar que el modelo esta bien especificado. (Ver Anexo 8)

El signo negativo de los coeficientes de PRICEXGAS y PRICEXGAS (-1) indican
que existe una correlacion negativa entre esta variable y el tipo de cambio real
(TCRM), lo cual va de acuerdo con el analisis gréafico realizado anteriormente y apunta
a confirmar un sintoma de la enfermedad holandesa que es que el boom en el precio
de exportacion del gas natural esta vinculado a la apreciacion real del boliviano o
caida del TCRM.

Tomando en cuenta, tal como ya se sefiald, que este analisis no apunta a
entender cuales son las variables que explican el comportamiento de largo plazo del
TCR, estos resultados pueden ser considerados aceptables para indicar la existencia
de una relacion negativa no trivial entre el PRICEXGAS y el TCRM.
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Por su parte la inclusion de la variable binaria DUMPMEST mejora la capacidad
explicativa de las variables incluidas en el modelo sobre la variable explicada, pues al
correr el mismo modelo sin esta variable el valor del R2 disminuye a 34%.

Regresiéon 3:
TCRM = C + b1 PRICEXGAS + b2 PRICEXGAS (-1) + AR (1)
Variable dependiente: TCRM

Método: Minimos Cuadrados Ordinarios
Muestra (ajustada): 2001Q4 2011Q4
Observaciones incluidas: 41 después de los ajustes

Variable Coefficient Std. Error  t-Statistic Prob.
C 0.219502 0.710257 0.309045 0.7590
PRICEXGAS -14.54493 21.72021 -0.669650 0.5072
PRICEXGAS(-1) -59.27300 21.52097 -2.754198 0.0091
AR(1) 0.397991 0.153359 2.595153 0.0135
R-squared 0.347603 Mean dependent var -0.223348
Adjusted R-squared 0.294706 S.D. dependent var 3.122552
S.E. of regression 2.622375 Akaike info criterion 4.858506
Sum squared resid 254.4435 Schwarz criterion 5.025684
Log likelihood -95.59937  F-statistic 6.571307
Durbin-Watson stat 1.999413 Prob(F-statistic) 0.001131
Inverted AR Roots 40

En esta regresion se presenta un modelo similar con la exclusién de la
variable DUMMYPMEST para validar la importancia que tiene la inclusion de la misma
variable en el modelo. Los coeficientes estimados siguen siendo significativos,
considerando el p-value y los t estadisticos; sin embargo el R2 disminuye en casi un
3% vy, por lo tanto, permite confirmar que la Regresion 2 es la que mejor se ajusta a los
objetivos que aqui se persiguen.

Resumiendo, el andlisis realizado en base a las tres regresiones entre tipo de
cambio real y precios del gas se podria decir que, aun con las precauciones antes
sefialadas sobre variables omitidas y especificacion del modelo, si se analiza el
comportamiento del tipo de cambio real a partir del precio de exportacion del gas
natural y la misma variable con un rezago, agregando a ello una variable que refleja la
politica monetaria de esterilizacion que se produjo durante el periodo 2001- 2011 y
adicionando un proceso auto regresivo de primer orden AR(1), existe evidencia como
para afirmar que la variable precio del gas tuvo influencia en el comportamiento del
tipo de cambio real.

Esta evidencia permite aceptar, tentativamente, que la hip6tesis planteada
sobre que la apreciacion real del boliviano fue al menos parcialmente consecuencia
del boom en el precio de las exportaciones del gas natural en Bolivia durante el
periodo 2005- 2010. Por lo tanto, el evento del boom en el precio de exportacién segun
el modelo planteado contribuye a explicar la caida del tipo de cambio real y brinda un
argumento central (la apreciaciébn cambiaria derivada de un boom) para indagar sobre
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la posibilidad de que la enfermedad holandesa haya estado presente en la economia
boliviana en ese periodo.

5.2 Déficit en la balanza comercial del sector textil de prendas de vestir

El Gréfico 10 de este trabajo refleja el comportamiento de las exportaciones de
gas natural y la evolucion de la balanza comercial de prendas de vestir. En €l se puede
observar que en el periodo 2005- 2011 las exportaciones de prendas de vestir
sufrieron una importante caida, al punto que la balanza comercial del sector pasé a
estar en una situacion de déficit en el afio 2011. Siguiendo la metodologia aplicada por
Bresser Pereira y Marconi (2010), a continuacion se presentan los datos de analisis
del efecto de desindustrializacion que sufrié la industria de prendas de vestir.

Segun estos autores, la caida del tipo de cambio real generada por el aumento
del precio de exportacion de un commoditie, desestimula el proceso de
industrializacion principalmente en las economias de paises que tienen abundantes
reservas de estos recursos naturales y estan poco industrializadas, como es la
situacion de Bolivia. En el caso de paises con estructura industrial consolidada, como
Brasil, el principal efecto negativo de la enfermedad holandesa estaria en la
reasignacion de factores de la produccién desde los sectores manufactureros hacia los
de commodities, lo cual también puede conducir a un proceso de desindustrializacion.

En este sentido, de forma similar a estos autores que evallan si una economia
esta sufriendo la enfermedad holandesa y si atraviesa un proceso de
desindustrializaciéon, el presente trabajo realiza un andlisis de los datos de los
sectores de gas natural e industria de prendas de vestir. Sin embargo, a diferencia de
Bresser Pereira y Marconi (2010) en este caso se toma en cuenta exclusivamente la
industria de prendas vestir y no a toda la industria manufacturera.

Lamentablemente, existen tablas de analisis que esos autores aplican que en
este caso no pudieron replicarse por falta de datos de precios de exportacion de
prendas de vestir y datos de valor agregado generado por cada actividad. Aun asi, los
resultados obtenidos son consistentes con los que deberian obtenerse para afirmar la
hip6tesis del efecto desindustrializacién en la industria de prendas de vestir durante el
periodo 2005- 2011.

En este trabajo se tomaron los afios 2002, 2005, 2008, y 2011 como
parametros de comparacion entre el desempefio de las exportaciones de los sectores
y la evolucion del tipo de cambio real. EI 2002 porque es el inicio del periodo en el que
el boom del gas natural todavia no estaba presente, y la industria de prendas de vestir
tenia una importante participacion en la exportacion de manufacturas; el 2005 porque
es el afio a partir del cual comienza el boom en el precio de exportacion del gas
natural; el 2008 porque en este afio el boom alcanza un pico y a partir de este, se
evidencia un cambio estructural en la forma del comercio exterior del pais. Por ultimo,
se toma en cuenta el 2011, porque ese afio la industria de prendas de vestir sufre un
déficit en su balanza comercial, lo cual se explica en gran medida por la caida de sus
exportaciones y también por el crecimiento de las importaciones.

El Cuadro 6 calcula la contribucién porcentual para la variacion del saldo de la
balanza comercial de cada actividad econdémica, y su participacion en la variacion
total. Este analisis muestra en el periodo (2002-2005) que la contribucién de la balanza
comercial de petroleo crudo y gas natural mejor6 en un 110,59%, asi como también el
saldo comercial de la industrial de prendas de vestir habia mejorado en 2,25%. Luego,
en el periodo 2005-2008, cuando inicia el boom, la contribucidon del gas natural y
petréleo, aumenta ain mas con un 143,43% con respecto al periodo 2002-2005,
mientras que el saldo de balanza comercial de prendas de vestir se deteriora, y su
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contribucion para la variacion del saldo fue negativa con un -1,10%. Para el ultimo
periodo analizado (2008-2011) la contribucién del sector caracterizado por el boom
cae un -142%, lo cual se explica por la caida en el precio de exportacion de gas
natural y la menor demanda de dichas exportaciones debido a la crisis financiera
internacional. Asimismo, en dicho periodo la industria de prendas de vestir se recupera
con un 2,63% gracias al aumento de las exportaciones realizadas a Venezuela en
2008 y 20009.

En este mismo cuadro, se intenta destacar que si se considera un periodo mas
amplio, como el comprendido entre los afios 2005 y 2011 y que se corresponde con
todo el periodo de analisis de este trabajo, el saldo de la balanza comercial de prendas
de vestir se deterioré considerablemente al caer un -2,75%, mientras que la balanza
de petréleo crudo y gas natural mejoré en un 268% respecto del periodo previo al
boom. Por su parte al realizar el mismo célculo para el total de la industria
manufacturero vemos que el deterioro fue de i 383,56%, esto confirma la caida del
desempenfo exportador de las industrias y refleja el efecto de desindustrializacién que
sefalaron Corden y Neary en 1982.

Este comportamiento en los saldos comerciales de dichas actividades sucedio
en un contexto de boom en el precio de exportacién de gas natural que impulsd, en
cierta medida, la apreciacién del peso boliviano.
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Cuadro 6: Saldo Balanza comercial segln actividades economicas
Periodo (2002-2011)

Valores FOB MM USD Contribucion para la variacion %
Actividad 2002 |2005 [2008 |2011 ([2002-2005 |2005-2008 2008-2011 |2005-2011
Agricultura, ganaderia, cazay silvicultura -53,5 [74,0 ]169,0 |213,2 13,20 6,54 -9,99 13,78
Pesca -03 [-1,3 [0,0 0,0 -0,10 0,09 0,00 0,12
Suministros de electricidad, gas y agua -0,3 -0,2 0,0 -0,3 0,01 0,01 0,05 -0,01
Otras actividades de servicios comunitarios, sociales y
personales -0,2 -0,4 -0,4 -0,7 -0,02 0,00 0,08 -0,03
Explotacion de minas y canteras. Otros 196,6 |[346,8 |1514,9|2406,9(15,54 80,43 -201,71 203,94
Petroleo crudo y Gas natural 331,5 |1400,2|3483,4|4112,4(110,59 143,43 |-142,25 | 268,50
Industrias Manufactureras -935,211336,0|3215,3|5210,4|-41,48 -129,40 451,17 -383,56
Fabricacion de prendas de vestir, excepto prendas de piel 1,7 235 |74 -4,3 2,25 -1,10 2,66 -2,75
Efectos Personales 2,7 1,4 -1,2 -6,0 -0,14 -0,17 1,10 -0,73
Saldo total -459,8 |506,7 |1959,0|1516,8[100,00 100,00 100,00 100,00

Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE y "Tabela I" Bresser Pereira y Marconi (2010).
Nota: Las actividades estan clasificadas segun el criterio de la Clasificacion Internacional Industrial Uniforme (ClIU).
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Para reforzar esta idea, a continuacion se presentan los Graficos 12 y 13, en
los cuales se compara los saldos de las balanzas comerciales de las actividades
econdmicas estudiadas con el tipo de cambio real para el periodo 2002-2011.

Gréfico 12: Saldo balanza comercial petrdleo y gas natural vs Tipo de cambio

real
Periodo 2002-2011

TCR MMUSD
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Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE

De manera similar al andlisis realizado por Bresser Pereira y Marconi (2010),
vemos en el Grafico 12 que durante el los afios 2002 hasta el 2004, el ritmo de
crecimiento del saldo de la balanza comercial de petroleo y gas natural era moderado,
y que a partir del 2005 se eleva considerablemente y mantiene dicha aceleracion hasta
el 2008. Asimismo, vemos que el comportamiento de esta balanza comercial es
relativamente independiente con respecto al movimiento del tipo de cambio real. Esto
corrobora la idea de considerar la actividad de exportacién de gas natural y petréleo
comoeliboomi n@®@.sector

La situacion es distinta en el caso de la industria de prendas de vestir que
vemos en el Gréfico 13, donde es posible apreciar una asociacion entre el
comportamiento de dicha balanza comercial y el tipo de cambio real®. Vemos que a
partir del 2005, el tipo de cambio real comienza a caer y el saldo comercial de prendas
de vestir disminuye de manera acelerada al punto de alcanzar el déficit en el 2011.
Esto implica en el marco de andlisis de esta investigacion que la caida del tipo de
cambio real afectd negativamente la capacidad de exportar de la industria de prendas
de vestir.

A partir de este andlisis, entendemos que la apreciacion real del boliviano
afectd negativamente la rentabilidad del sector en comparacion a la rentabilidad de
otros sectores, de tal manera que esta actividad dejo de ser atractiva para la inversion
desde el punto de vista del concepto anteriormente descripto de rentas ricardianas
presentado por Bresser Pereira 'y Marconi (2010: 216-217).

“ Recuérdese gue en esta parte empirica el TCR utilizado es el TCRM del BCB.
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Grafico 13: Saldo balanza comercial prendas de vestir vs Tipo de cambio real
Periodo 2002-2011
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Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE

Los datos presentados en el Cuadro 6 y los Graficos 12 y 13 reflejan que para
el periodo 2005-2011 habria evidencia de un caso de un problema sectorial que puede
ser abordado desde el marco teérico de enfermedad holandesa. Esto se manifiesta por
un lado en el boom del precio de exportacién de gas natural que permitié la mejora del
saldo de la balanza comercial de petréleo y gas natural y, por otro, en la caida del tipo
de cambio real y el efecto de desindustrializacién que sufrié la industria de prendas de
vestir al evolucionar negativamente su saldo comercial al punto de alcanzar el déficit
en el ultimo afio de analisis.

Por ultimo, al analizar la participacion porcentual de estas actividades
econdémicas en las exportaciones e importaciones totales en los afios elegidos
anteriormente (Cuadro 7), se puede ver que las exportaciones de la industria
manufacturera en el 2002 representaban el 55% de las exportaciones totales, y que
esta participacion disminuyd considerablemente en el 2005 a un valor de 33% y
continu6 con la misma tendencia en los afios 23,9 % en 2008 y 24,6 % en 2011. Esta
caida en la participacion también se produjo en la industria de prendas de vestir, en
este caso su contribucion a las exportaciones totales disminuyé en el 2008 respecto al
afio 2005 en -0,8%. Por otro lado en el caso de extraccion de petrdleo crudo y gas
natural, su contribucion aumenté en un 23% durante el periodo (2002-2005), y
continu6é aumentando al punto de representar el 50% de las exportaciones totales en
2008.

En las importaciones se puede ver que la participacion de la industria
manufacturera en el 2002 fue del 93%, y que esta fue aumentando gradualmente en el
2005 con el 95,7%, en 2008 con el 97,7% y en el 2011 representa el 98,1% del total de
las importaciones. Esto contribuye a explicar el proceso de desindustrializacion que
sufrié la economia boliviana en el periodo 2005- 2011.

Los datos también indican que la participacion de las importaciones de prendas
de vestir disminuy6 de 0,6% en 2002 a 0,4% 2011. Esta caida en la participacion se
explica porgue el aumento de las importaciones del resto de las industrias
manufactureras fue mayor en términos relativos al de la industria de prendas de vestir,
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de tal manera que la contribucién de esta ultima fue menor en 2011 respecto de 2002.
Sin embargo en este caso la contraccion de las importaciones en el sector no se tratan
de los bienes intermedios que sirven como insumos para la industria de prendas vestir,
sino de bienes finales, por lo cual este comportamiento en las importaciones no es un
indicador de contraccion del sector como consecuencia de los efectos de la
enfermedad holandesa, sino que estaria reflejando que la elasticidad ingreso de la
demanda de importaciones de prendas de vestir es menor cuando se la compara con
el resto de las actividades que forman de la industria manufacturera.

Un dltimo detalle a destacar al respecto, es que estudios realizados sobre el
tema como Tellerira (2000) hacen alusion a que las estadisticas oficiales del monto de
las importaciones de bienes de consumo estan subvaluadas debido a que gran parte
ingresa a través del contrabando de importacién y, por lo tanto, dicha variable no
aparece expresada en su verdadera magnitud. Segun este autor, esta subvaluacion
explica en parte por qué las importaciones de bienes de consumo que se esperaba
gque sean mas elasticas al tipo de cambio muestran, en todo caso, una elasticidad de
demanda de importaciones unitaria ante cambios en el tipo de cambio en el largo
plazo.

Cuadro 7: Participacion % de gas natural y la industria de prendas de vestir en
las exportaciones e importaciones totales
(En porcentaje)

Exportaciones 2002 | 2005 | 2008 | 2011
Explotacion de minas y canteras. Otros 40,3 (61,1 |72,2 | 71,7
Extraccion de petréleo crudo y gas natural 25,1 /48,8 [50,2 {451
Industrias manufactureras 55,1 |33,0 23,9 [24,6
Fabricacién de prendas de vestir 10 |12 |04 |03
Importaciones 2002 | 2005 | 2008 | 2011
Explotacion de minas y canteras. Otros 0,2 |01 |01 |02
Extraccion de petréleo crudo y gas natural 00 |0,0 |0,0 |0,0
Industrias manufactureras 93,5 |95,7 |97,7 | 98,1
Fabricacién de prendas de vestir 06 |05 (04 (04

Fuente: Elaboracion propia en base a estadisticas del INE y "Tabela 3

" Bresser Pereira y Marconi (2010).
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Capitulo 6
Conclusiones y Recomendaciones
6.1 Conclusiones

El objetivo de esta investigacion fue evaluar, en el marco de lo que la literatura
econémica denomina como enfermedad holandesa, si el boom del precio de los
hidrocarburos provoco6 la apreciacion real del peso boliviano (o caida del tipo de
cambio real) y este afectd negativamente el desempefio econdémico del sector de
prendas de vestir entre 2005 y 2011.

Para realizar este trabajo se eligié el modelo de Corden y Neary (1982) como
marco teérico y los conceptos de Corden (2012) para argumentar las conclusiones de
este trabajo. Por su parte para indagar la relacibn que existe entre el precio de
exportacion de gas natural y el tipo de cambio real investigar, se realiz6 un analisis
econométrico, y para explicar la caida en las exportaciones de la industria de prendas
de vestir se relaciono el desempefio de su balanza comercial de prendas de vestir con
el comportamiento del tipo de cambio real.

Los resultados de la investigacion empirica permiten sefialar las siguientes
conclusiones:

U El sector hidrocarburifero en Bolivia experimenté un boom en los precios
de exportacién de gas natural en el periodo 2005- 2011.

A partir del 2005 los precios de exportacion del gas natural mostraron
una sostenida y fuerte subida por unos 3 afios, tendencia que se quebrd en
2008. Tras marcar este pico y decaer en 2009, los precios evolucionaron hasta
2011 con valores superiores a los maximos anotados antes del inicio del
periodo estudiado. Para la economia boliviana, el comportamiento de estos
precios, junto a la creacion del Impuesto Directo a los Hidrocarburos y el
incremento en el porcentaje de regalias que reglamentd la nacionalizaciéon de
los hidrocarburos, hicieron que la cifra acumulada de las exportaciones de gas
en el periodo 2006 - 2010 supere un 332 % a la que se habia alcanzado en los
ocho afios previos.

Este auge en el sector de hidrocarburos ha producido cambios en la
estructura de las exportaciones del pais. La contribucion de las exportaciones
tradicionales (Gas y Mineria) aument6 de un 50 % en 2002 a un 80 % en 2008,
y las exportaciones no tradicionales perdieron la importancia que mantenian
hasta antes del boom, al caer de un 43,1% en 2002 a un 17,8 % en 2011.

U El tipo de cambio real estuvo negativamente relacionado con la variable
rezagada en un periodo del precio del gas en el periodo 2001 i 2011.

Esto se pudo corroborar con el andlisis econométrico en base a datos
trimestrales que refleja la existencia de una relacion negativa entre el tipo de
cambio y el precio de exportacion de gas natural al Brasil rezagado un periodo.
Para llegar a este resultado se estimaron tres modelos y los resultados validos
son de los de la regresion que incluye una variable rezagada un periodo del
precio y también considera una DUMMY. Esta Ultima variable intenté capturar
la politica monetaria de esterilizacion que aplicaron las autoridades monetarias
en el periodo 2001 7 2011.
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U El desempefio econémico de la ina‘tﬂjstria de prendas de vestir en el periodo
2005 i 2011 (caida de rentabilidad y desindustrializacion) fue afectado
por la caida del tipo de cambio real

El sector de prendas de vestir perdio importancia econémica en relacion
a otros sectores exportadores no tradicionales (6% en 2005 a menos del 1% en
2011), y su participacién en el PIB de la industria manufacturera también ha
declinado. Asimismo, mientras el saldo de la balanza comercial de gas natural
y petroleo en el periodo 2005 7 2011 mejoré un 269 %, el saldo de la industria
de prendas de vestir disminuy6é un 2,75 % por lo que en 2011 este balance
desemboc6é en un déficit. Estos acontecimientos reflejan la caida de su
produccion e inducen suponer que el mismo experimenta un proceso de
desindustrializacion.

Con respeto de la evolucion del sector, es acertado afirmar que el cierre
de los beneficios arancelarios del Andean Trade Promotion and Drug
Eradication Act (ATPDEA) fue una de las principales causas de la caida de las
exportaciones de esta industria. Sin embargo, los directivos de la empresa
privada més importante del sector, AMETEX S.A, afirmaron que el aumento de
los costos y las dificultades para acceder a fuentes de financiamiento
restringieron aun mas las posibilidades para que el sector pueda resurgir.

En este sentido, la convincente asociacion que se encuentra entre el
deterioro de la balanza comercial de la industria de prendas de vestir y la caida
del tipo de cambio real y la quiebra de Ametex S.A, son los argumentos que
comprueban la caida de la rentabilidad que experimenté el sector, en los afios
20051 2011. Finalmente, la reciente intervencion del Estado en el sector con la
creacion de la empresa estatal Enatex, refleja la pérdida de atractivo para
inversiones que le es susceptible al sector en este contexto.

Partiendo de las consideraciones de Max Corden (2012) que dicen que un pais
sufre la enfermedad holandesa cuando se encuentra al menos un sector perdedor,
puede decirse que el boom en los precios de exportacion del gas natural entre
2005 y 2011 gener6 un proceso de enfermedad holandesa en la economia
boliviana ya que la apreciacion real de su moneda afectd negativamente el
desenvolvimiento de laindustria de prendas de vestir.
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6.2 Recomendaciones

En lo que respecta a la politica econdmica se ha visto que desde los afios 90
hasta la primera mitad de la década de 2010, la industria de prendas de vestir
evoluciond con un perfil netamente exportador. Debido a que su capacidad instalada
no fue proyectada para satisfacer el mercado interno (porque es muy pequefio para
sostenerlo) se plantean dudas de largo plazo sobre el futuro desenvolvimiento del
sector que reclaman otros tipos de andlisis a los aqui planteados. Cabe agregar que
las limitaciones originadas en el contrabando y la importacién de ropa usada con el
nuevo tipo de cambio real también restringen las posibilidades que la empresa
direccione su produccion al mercado interno. Por lo expresado, el futuro del sector
depende de las negociaciones para lograr mercados alternativos que sustituyan al de
Estados Unidos, como es el caso de Venezuela y Cuba, sin desmerecer las
intenciones que recientemente han manifestado los directivos de Enatex (la empresa
estatal) para enfocar la produccion al mercado interno. Por todo ello, se hace
necesaria una adecuada evaluacién de las reales alternativas del sector de prendas de
vestir y de la empresa estatal para minimizar los costos de reasignacion de los
factores productivos.

Por Jdltimo, es importante tener en cuenta la problematica de la
desindustrializacion que evidencia esta industria desde una dimension mas amplia.
Como se sefial6 en este trabajo, la industria de prendas de vestir genera importantes
fuentes de trabajo al mismo tiempo que brinda buenas condiciones laborales a sus
empleados y obliga a las empresas del sector a mejorar la calidad de sus productos
para competir en el mercado internacional. En un contexto donde la politica econémica
mantiene el objetivo de la industrializacion de los recursos naturales, es evidente que
los efectos del boom en el sector del gas natural deben ser tomados en cuenta para
prever casos, como los estudiados en esta oportunidad, que pueden afectar el
desarrollo econdmico y social.
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Anexo 1:

Exportaciones de industrias manufactureras
Consolidado del periodo 2005 - 2011

Actividad MM USD | %
Elaboracion de productos alimenticios y bebidas 4,726.2 | 44.3%
Fabricacion de metales comunes 2,995.8 | 28.1%
Fabricacion de muebles; industrias manufactureras

n.c.p. 612.8| 5.7%

Produccion de madera y fabricacion de productos de
madera y corcho, excepto muebles; fabricacion de

articulos de paja y de materiales trenzables 595.7| 5.6%
Fabricacién de productos textiles 342.8| 3.2%
Fabricacién de sustancias y productos quimicos 378.9| 3.6%
Fabricacién de coque, productos de la refinacion del

petréleo y combustible nuclear 302.4| 2.8%

Curtido y adobo de cueros; fabricacion de maletas,
bolsos d mano, articulos de talabarteria y

guarnicioneria, y calzado 237.5| 2.2%
Fabricacion de prendas de vestir, adobo y tefiido de

pieles 220.1| 2.1%
Reciclamiento 93.7| 0.9%
Fabricacion de otros productos minerales no

metdlicos 51.8| 0.5%
Fabricacion de productos de caucho y plastico 28.8| 0.3%
Fabricacion de productos elaborados de metal,

excepto maquinaria y equipo 18.4| 0.2%
Fabricacion de papel y de productos de papel 15.2| 0.1%
Fabricacion de maquinaria y aparatos eléctricos n.c.p. 12.3| 0.1%
Fabricacion de instrumentos médicos,6pticos y de

precision y fabricacion de relojes 11.1| 0.1%
Fabricacion de maquinaria y equipo n.c.p. 9.6| 0.1%
Actividades de edicién e impresién y de reproduccion

de grabaciones 79| 0.1%

Fuente: Elaboracion propia en base a datos INE

Nota: Las actividades estan clasificadas segun la Division de industrias Manufactureras
de la Clasificacion Industrial Internacional Uniforme (ClIU)
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Anexo 2:

Tipo de cambio Real Multilateral

El tipo de cambio real multilateral es obtenido de la base de datos del Banco
Central de Bolivia. Este tiene como afio base el 2003.

El TCRM representa la relacion entre precios de bienes transables sobre precios
de bienes no transables. Por lo que suponiendo un afio base en donde el TCRM=100,
este se aprecia cuando aquel adquiere valores menores a cien, y se deprecia cuando
sucede lo contrario.

Metodologia de calculo:

El indice multilateral es calculado a través del método de ponderadores
variables, el cual considera la participacion del comercio con los paises.
La formula es:

N Wit
e &pbix 9~
~ € - pt u
le =110 —F——-U
i €& -a1Pit-1 4
€ U
é Pt-1 a
Donde:

‘e’ es el tipo de cambio nominal expresado en bolivianos por unidad de la moneda del
socio i.

'pi' es el indice de precios al consumidor del socio |.

'p' es el indice de precios al consumidor de Bolivia.

'wi' es el ponderador del socio i, que puede cambiar anualmente, segun la participacién
del comercio con el socio i en el comercio total de Bolivia. Solo se consideran los paises
cuya participacion (exportaciones mas importaciones) en el comercio total de Bolivia es
mayor a 0,50%.

'10' es el indice del periodo base, que toma el valor de 100 en agosto de 2003.

'It' es el indice del periodo t.

Fuente: indices de Cambio Real; Ponderadores de Comercio Internacional del BCB
Nota: Las fuentes utilizadas por el BCB para el célculo de este indicador son:

1 EI (INE) Instituto Nacional de Estadistica de Bolivia

1 Bloomberg

1 Fondo Monetario Internacional

1 Paginas web de Bancos Centrales e Institutos de Estadisticas de otros paises
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Anexo 3:

Regla de formacidn de precio de exportacion de gas natural

Los contratos de venta de gas natural firmados con Argentina y Brasil fijan los
precios exportacion en base a una regla de formacion de precios que toma en cuenta
una canasta de cuatro bienes energéticos (tres combustibles denominados fuel oil y un
diesel) en el caso de Argentina, y tres del mismo grupo para el contrato con Brasil.

Esta canasta fue construida tomando en cuenta los precios referenciales
distintos combustibles que compiten directamente en los mercados internos de Brasil y
de Argentina. La diferencia entre los dos paises es que el grupo de combustibles de
Argentina incluye al diesel al ser este Ultimo considerado, un combustible alternativo al
gas natural en este pais.

Los combustibles han sido codificados para su uso en la formula de céalculo del
precio de la misma manera que lo hacen Aguilar y Valdivia, (2011) y son los
siguientes:

1. FO1: Fuel Oil de 3,5% de azufre, referido bajo el titulo de Cargo es FOB
Med Basis Italy Délares por tonelada (USD/TM).

2. FO2: Fuel Oil N°6 de 1% de azufre, referido bajo el titulo U.S. Gulf
Coast Waterborne Délares por Barril (USD/bbl).

3. FO3: Fuel Oil de 1% de azufre, referido bajo el titulo Cargo es FOB
NWE Délares por tonelada (USD/TM).

4. DO: LS Diesel referido bajo el titulo U.S. Gulf Coast Waterborne en
Centavos de Délar por galén. (Ctv. USD/USgalén).

Los dos contratos estipulan que el precio de exportacion se actualiza cada tres
meses y su célculo toma en cuenta la cotizacion diaria de estos commodities® que son
publicados diariamente por Platts una empresa especialista proveedora de
informacién sobre productos energéticos, petroquimicos, metales y de agricultura.

Aguilar y Valdivia (2011) presentan la férmula de calculo segun lo expuesto por
el contrato con el Brasil*®, de la siguiente manera:

0,50 + 0,25 +0.25
L Fol, FO2, FO30

PGP o o cp FOL FO?2 FO3 ]
- I

* Los precios de estos commodities son contribuidos diariamente por y estan disponibles en la plataforma
Thomson Reuters Eikon.

Los Reuters Instruments Codes (RIC) son:
- PUAAZOQO para Fuel Oil 3,5 % S, FOB Med Basis Italy (FO1).
- PUAFZ00 para Fuel Oil N°6 de 1% S U.S. Gulf Coast Waterborne (FOZ2).
- PUAAMOO para Fuel Oil 1% S, FOB NEW (FO3).
- POAESO0O para LS Diesel U.S. Gulf Coast Waterborne (DO).

“ La formula para determinar el precio en el contrato de exportacion de gas natural con Argentina es
similar a la estipulada en el contrato con Brasil, salvo que se afiade a la canasta de tres fueles oils, el
precio internacional del diesel oil. También cabe destacar en los items FO1i, FO2i, FO3i y DOi de la
formula son promedios aritméticos de cada dia del semestre inmediatamente anterior al trimestre
correspondiente a la aplicacion de PG. Formula disponible en Aguilar y Valdivia, (2011).

Bernardo Baldivieso Freitas Paginar0



USAL-FCE Trabajo Final de Grado 2013

Donde:
1 PG: Precio del Gas (USD/MM) redondeado al cuarto decimal
' P(i): Precio base (USD/MM)

Segun el contrato, el Precio base varia de 0,95 a 1,06 USD/MM*" BTU*®, para
la Cantidad Diaria Contractual Base (QDCB) y para la Cantidad Diaria Contractual
Adicional (QDCA) el méximo es 1,20 para todo el periodo de vigencia del Contrato.

Aguilar y Valdivia, (2011) indican q u e AFO1, FO2 vy FO3 son
aritméticos de cada dia del trimestre inmediatamente anterior al trimestre
correspondiente a | Mienmap lgiecF®Ioj FO20 ydRO30 BG. fi

promedios aritméticos para los mismos Fuel Oils definidos anteriormente para el
periodo comprendido entre el 1ro de enero de 1990 hasta el 30 de junio de 1992,
excluyendo el periodo comprendido entre el 1ro de agosto de 1990 al 31 de enero de
19910.

Segun el contrato vigente, el precio de exportacion de gas natural PG sera
ajustado a partir de del segundo trimestre de entrega y recepcion del gas y para cada
trimestre posterior aplicando la siguiente férmula:

P =0.5PG+05P._,

Pt: Precio del Gas para el trimestre pertinente (USD/MM)
PG: Precio del Gas calculado de acuerdo a la formula (USD/MM)

Pt-1: Precio del Gas correspondiente al trimestre inmediatamente
anterior(USD/MM)

Por ultimo el precio de referencia final se deriva de ponderar dicho precios por
los volimenes entregados. En base a esta ponderacion es que el Banco central de
Bolivia publica con frecuencia diaria el precio de exportacién de gas natural al Brasil.

“"USD/MM BTU: délares por millar de BTU.

“8 British Thermal Unit (BTU), representa la cantidad de energia que se requiere para elevar en un grado
Fahrenheit, la temperatura de unalibrade agua en condiciones atmosféricas normales. Un pie
cubico de gas natural despide en promedio 1000 BTU, aungue el intervalo de valores se sitta entre 500 y
1500 BTU (Fuente: Wikipedia).
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Anexo 4:

Prueba de Augmented Dickey Fuller
Precio de exportacién de gas natural

Null Hypothesis: PRICEXGSA has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 1 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -3,647494 0.0376

Test critical values: 1% level -4,192337
5% level -3,520787
10% level -3,191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.

Tipo de cambio real

Null Hypothesis: TCR has a unit root
Exogenous: Constant, Linear Trend

Lag Length: 0 (Automatic based on SIC, MAXLAG=9)

t-Statistic Prob.*

Augmented Dickey-Fuller test statistic -4,104232 0.0125

Test critical values:

1% level -4,192337
5% level -3,520787
10% level -3,191277

*MacKinnon (1996) one-sided p-values.
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Anexo 5:

Pruebas de auto correlacion

Regresion 1
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:
F-statistic 5.568403  Probability 0.023674
Obs*R-squared 5.494050 Probability 0.019081
Test Equation:
Dependent Variable: RESID
Method: Least Squares
Date: 07/11/13 Time: 01:10
Presample missing value lagged residuals set to zero.
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.385071 1.101619 0.349551 0.7287
PRICEXGAS -1.728877 22.41449 -0.077132 0.9389
PRICEXGAS(-1) 2.086875 21.19435 0.098464 0.9221
DUMMYPMEST -0.439476 1.249432 -0.351741 0.7270
RESID(-1) 0.367971 0.155937 2.359746 0.0237
R-squared 0.130811 Mean dependent var -1.48E-16
Adjusted R-squared 0.036844  S.D. dependent var 2.641664
S.E. of regression 2.592542  Akaike info criterion 4.854498
Sum squared resid 248.6871  Schwarz criterion 5.061364
Log likelihood -96.94446  F-statistic 1.392101
Durbin-Watson stat 1.996583  Prob(F-statistic) 0.255648
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Regresion 2
Correlograma de los residuos:

Sample: 2001Q4 2011Q4
Included observations: 41
Q-statistic probabilities
adjusted for 1 ARMA
term(s)
Autocorrelation Partial Correlation AC PAC Q-Stat Prob
| | . 1| 0.013] 0.013] 0.0069
| | . 2| -0.014| -0.014| 0.0161] 0.899
| | . 3| -0.020| -0.019| 0.0339| 0.983
*| | 5 4| -0.178| -0.178| 1.5427| 0.672
| | . ] 5/ -0.032] -0.030| 1.5926| 0.810
*. A 6| 0.096] 0.093] 2.0528]| 0.842
W E ] 7| 0.098] 0.094| 2.5540| 0.862
| | . ] 8| 0.001] -0.032] 2.5541| 0.923
| | . ] 9| -0.036] -0.047| 2.6262| 0.956
. ] . ] 10| -0.154| -0.126| 3.9665| 0.914
. | [. | 11| -0.004| 0.038| 3.9673| 0.949
. | [. | 12| -0.032] -0.040| 4.0286| 0.969
. | [. | 13| 0.009| -0.025| 4.0332] 0.983
. | [. | 14| 0.005| -0.057| 4.0352| 0.991
*| | *| | 15| -0.076| -0.076| 4.4285| 0.992
*| | *| | 16| -0.108| -0.096| 5.2497| 0.990
*| | | | 17| -0.059| -0.047| 5.5072| 0.993
. . ] 18| -0.017| -0.034| 5.5293| 0.996
. . ] 19| 0.004| -0.031| 5.5304| 0.998
. ] 20/ 0.001| -0.063] 5.5305| 0.999
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Anexo 6:

Prueba de Heteroscedasticidad

White Heteroskedasticity Test:

F-statistic 0.144087  Probability 0.980517
Obs*R-squared 0.826918  Probability 0.975285

Test Equation:
Dependent Variable: RESID*2
Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2001Q4 2011Q4
Included observations: 41 after adjustments

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 8.231256 5.136191 1.602599 0.1180
PRICEXGAS 52.25044 88.82174 0.588262 0.5601
PRICEXGAS"2 -128.5163 1879.557 -0.068376 0.9459
PRICEXGAS(-1) -4.438883 93.75629 -0.047345 0.9625
PRICEXGAS(-1)"2 -601.1180 1816.476 -0.330925 0.7427
DUMMYPMEST -2.552354 5.102869 -0.500180 0.6201
R-squared 0.020169 Mean dependent var 6.034427
Adjusted R-squared -0.119807 S.D. dependent var 8.445789
S.E. of regression 8.937414  Akaike info criterion 7.352828
Sum squared resid 2795.708  Schwarz criterion 7.603595
Log likelihood -144.7330  F-statistic 0.144087
Durbin-Watson stat 1.975064  Prob(F-statistic) 0.980517
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Anexo 7:

Prueba de significatividad de los coeficientes

Wald Test:
Equation: TCR

Test Statistic Value df  Probability
F-statistic 6.886852 (1, 36) 0.0127
Chi-square 6.886852 1 0.0087

Null Hypothesis Summary:

Normalized Restriction (= 0) Value Std. Err.

C(2) + C(3) + C(4) -81.09475 30.90170

Restrictions are linear in coefficients.
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Anexo 8:

Prueba de especificacion del modelo

Ramsey RESET Test:

F-statistic 6.712351  Probability 0.013868
Log likelihood ratio 7.193418 Probability 0.007317

Test Equation:
Dependent Variable: TCR
Method: Least Squares

Sample (adjusted): 2001Q4 2011Q4
Included observations: 41 after adjustments
Convergence achieved after 6 iterations

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 1.726047 1.647184 1.047877 0.3019
PRICEXGAS -11.31153 21.18448 -0.533953 0.5967
PRICEXGAS(-1) -67.72535 20.21693 -3.349932 0.0019
DUMMYPMEST -0.773202 1.648241 -0.469107 0.6419
FITTED"2 -0.260722 0.100479 -2.594795 0.0137
AR(1) 0.332666 0.161110 2.064834 0.0464
R-squared 0.467715 Mean dependent var -0.223348
Adjusted R-squared 0.391675 S.D. dependent var 3.122552
S.E. of regression 2.435441  Akaike info criterion 4.752592
Sum squared resid 207.5980 Schwarz criterion 5.003358
Log likelihood -91.42813  F-statistic 6.150860
Durbin-Watson stat 1.938507 Prob(F-statistic) 0.000345

Inverted AR Roots .33
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e

Anex‘o 9:

Anélisis econométrico del desempefio exportador de la industria de
prendas de vestir

Variables utilizadas
La frecuencia de los datos es trimestral para el periodo 2001 -2011.

9 BCpv= Saldo de la Balanza comercial de la industria de prendas de vestir en

Uusb, seg%n | a clasificaci-n ClIU fAPrendas d
Los datos estan expresados en valores Free on Board (FOB) y son publicados
por el INE.

1 EXPOTEXT= Las exportaciones en USD de prendas de vestir excepto pieles en
valores FOB. También publicados por INE.

91 DATPDEA= Esta variable indica la existencia del acuerdo comercial entre
Estados Unidos y Bolivia para la exportacibn de manufacturas durante el
periodo 2001 i 2011. Toma el valor 1 mientas estaba vigente (Q12002 i
Q42008) y el valor 0 cuando no como fue en el afio 2001 y a partir del Q12009
hasta el final de la serie.

1 INVDIRECT= Es la inversion directa consolidada de la cuenta capital de la
balanza de pagos. Datos publicados por el BCB.

1 INTEREST= Tasa de interés de referencia en el mercado de dinero que es
publicada por el FMI.

Las series fueron desestacionalizadas y convertidas en estacionarias con
primeras diferencias en los casos que fueron necesarios.
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Andlisis de Regresion: Balanza comercial de la industria de prendas de vestir
Regresién A:
BCpv=C+blTCR + b2 DATPDEA

Los resultados fueron los siguientes:

Variable dependiente: BCPRENDAS
Método: Minimos cuadrados

Muestra ajustada: 2001Q2 2011Q4
Observaciones incluidas: 43 después de ajustes

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.283465 0.492598 -0.575448 0.5682
TCR 0.080956 0.096054 0.842817 0.4043
DUMMYATPDEA 0.394554 0.611757 0.644953 0.5226
R-squared 0.025806  Mean dependent var -0.046555
Adjusted R-squared -0.022904  S.D. dependent var 1.886323
S.E. of regression 1.907803  Akaike info criterion 4.196996
Sum squared resid 145.5884  Schwarz criterion 4.319870
Log likelihood -87.23541  F-statistic 0.529785
Durbin-Watson stat 2.553717  Prob(F-statistic) 0.592805

No se obtuvo ningun coeficiente estimado significativo y el R2 es de 2,5%.

Se entiende que existe un problema de endogeneidad entre la variables TCR y
BCPRENDAS por lo que no se alcanzan estimaciones, consistentes, con miras a
solucionarlo se introdujeron variables instrumentales para el tipo de cambio real, como
la inversién directa consolidada de la balanza de pagos y la tasa de interés; y también
se prob6 agregando rezagos. Los resultados mejoraron en el R2 que fue de 10 %, sin
embargo no se obtuvieron coeficientes estimados insesgados.
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Regresién B:
BCpv=C+bl1TCR + b2 TCR (-1) + b3 INTEREST + b4 DATPDEA

Variable dependiente: BCPRENDAS
Método: Minimos Cuadrados

Muestra (ajustada) 2001Q3 2011Q4
Observaciones incluidas: 42 después de ajustes

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C -0.506373 0.528900 -0.957408 0.3446
TCR 0.061200 0.122386 0.500054 0.6200
TCR(-1) -0.138782 0.107942 -1.285701 0.2065
INTEREST -0.298297 0.218226 -1.366920 0.1799
DUMATPDEA 0.659609 0.645714 1.021520 0.3136
R-squared 0.107197 Mean dependent var -0.014310
Adjusted R-squared 0.010678 S.D. dependent var 1.897155
S.E. of regression 1.886999  Akaike info criterion 4.219196
Sum squared resid 131.7483  Schwarz criterion 4.426061
Log likelihood -83.60312  F-statistic 1.110634
Durbin-Watson stat 2.550646  Prob(F-statistic) 0.366143

También se cambio la variable explicada de balanza comercial por las
exportaciones de prendas de vestir y el valor del ajuste R? mejoro a 14 % pero el
resultado no arroja un coeficiente estimado de la variable tipo de cambio real con
significatividad estadistica.
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EXPOTEXTIL =C + b1 TCR + b2 INVDIRECT + b3 DAPTDEA

Variable dependiente: EXPOTEXSA

Método: Minimos Cuadrados

Muestra (ajustada): 2001Q2 2011Q4
Observaciones incluidas: 43 después de ajustes

Variable

C
TCR
INVDIRECT
DUMATPDEA

R-squared
Adjusted R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid
Log likelihood
Durbin-Watson stat

Por ultimo se consider6 que el problema de la endogeneidad puede ser
causado también por un error de medida al tomar la muestra pues al tomar el periodo
2001 7 2011, el efecto del boom y la posterior caida del tipo de cambio real podrian
verse diluidos.Entonces se recortd el tamafio de la misma para considerar el periodo
2005 7 2011. Con este cambio se obtiene la mejor estimacion consiguiendo un

Coefficient

8.348028
0.115996
-0.007073
-0.761997

0.141211
0.075150
2.173780
184.2874
-92.30323
0.801390

Std. Error

0.786319
0.110709
0.003341
0.776387

Mean dependent var
S.D. dependent var
Akaike info criterion
Schwarz criterion
F-statistic
Prob(F-statistic)

t-Statistic

10.61659
1.047757
-2.116706
-0.981465

Prob.

0.0000
0.3012
0.0407
0.3324

7.120046
2.260372
4.479220
4.643053
2.137595
0.111057

coeficiente estimado significativo para la variable de tipo de cambio real y el ajuste del
modelo representado por el R?llega a ser casi del 16 %.
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Regresién D:
EXPOTEXT =C + b1 TCR + b2 INVDIRECT + b3 DATPDEA

Variable dependiente: EXPOTEXT

Método: Minimos Cuadrados

Muestra(ajustada): 2005Q1 2011Q4

Observaciones incluidas: 28 después de ajustes

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
C 0.131840 3.919915 0.033633 0.9734
TCR 0.088186 0.043406 2.031658 0.0529
DUMMYATPDEA -1.975855 0.946223 -2.088149 0.0471
R-squared 0.157063 Mean dependent var 7.831049
Adjusted R-squared 0.089628 S.D. dependent var 1.466095
S.E. of regression 1.398851  Akaike info criterion 3.610137
Sum squared resid 48.91962  Schwarz criterion 3.752873
Log likelihood -47.54192  F-statistic 2.329109
Durbin-Watson stat 1.696248  Prob(F-statistic) 0.118151

El sigo del coeficiente de tipo de cambio real, indica que existe una relaciéon
positiva entre el tipo de cambio real y las exportaciones de prendas vestir, por lo tanto
mientras aumente el tipo de cambio (se interpreta como depreciacion de la moneda
nacional), las exportaciones aumentaran y sucede lo contrario si se aprecia. Por su
parte el signo de la variable dummy dice que con ausencia del tratado comercial
ATPDEA las exportaciones de prendas de vestir disminuyen, lo cual refleja lo ocurrido
en la realidad. Sin embargo dado que el objetivo preliminar de este andlisis
econométrico es encontrar estos valores en la muestra de 2001 7 2011, consideramos
dejar de lado estas estimaciones como argumentos de los efectos de la enfermedad
holandesa en la industria de prendas de vestir.

A la luz de estos resultados, se recomienda para préximos estudios sobre el
tema, investigar que variables pueden servir como las variables instrumentales al tipo
de cambio real para corregir el problema de endogeneidad al realizar este tipo de
andlisis economeétrico. Asi mismo vale destacar que existen estudios sobre otros tipos
de modelos de econométricos que analizan el efecto desindustrializacion en la
industria manufacturera que podrian aplicarse como lo hizo Stijns (2003) quien se
enfoca especificamente en la caida de las exportaciones manufactureras a través del
enfoque denominadoi Gr avi ty Model 0
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